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Ginluk Biilten 25.05.2023
FOMC tutanaklarinda karisik sinyaller dikkat cekti

One ¢ikan gelismeler Bir Yillik
Degisim

Kapanis

FOMC toplanti tutanaklarinda tiyeler arasinda faiz patikasi

Doviz kurlar
konusunda fikir ayriliklari oldugu dikkat cekti, faiz USD/TRY 19.8897  %0.22 %23.6
artislarina ne zaman ara verilebilecegi konusuna yoénelik : : .
belirsizlik korundu. Yiksek enflasyon vurgusu ve faiz CU ZLoEo TR .08 Lre i
indirimleri icin uygun bir ortam olusmayabilecegine dair EUR/USD 1.0748 -%0.19 %0.13
gorlis sahin bir yaklasima isaret ederken, ABD GBP/USD 1.2364 -%0.37 -%1.32

ekonomisinin yilin ikinci yarisinda ilimli 6lgekte bir EUR/GBP 0.8692  %0.18 %1.49
resesyona girebilecegi belirtildi.

Bilesik Giinliik Bir Yilhik

Tutanaklar sonrasinda Fed (yelerinden Waller'in sahin Faiz Degisim  Degisim
yondeki agiklamalari da dikkat ¢cekti. Waller faiz artislarinin
Haziran ayinda da devam etmesi gerektigine isaret
ederken, yiksek enflasyon ile miicadelede hala yeteri
kadar yol alinmadigini belirtti.

Tahvil

TR 10 yillik %9.10 -%2.53 -%64.1
ABD 10vyilhk  %3.71 %0.57 %34.7
Alm. 10 yilik ~ %2.45 -%0.45 -

ABD’de borg¢ tavani belirsizliginin hafta ortasinda da TR Eurobond

devam ettigi izlendi. ABD Temsilciler Meclisi Baskani 2028(9) %10.43  -%3.26 %11.3
anlasmaya varmak adina hala zaman oldugunu belirterek 2036(9) %10.05  -%3.09 %6.66
siirece yonelik iyimser yonde agiklamalarda bulunsa da, 2043(3) %9.37 -%2.29 %7.42

son tarih olarak kabul edilen 1 Haziran’a yaklasiimasi ile
kiiresel risk istahi bu durumdan olumsuz yo6nde

Giinluk Bir Yillik

etkilenmeyi strdurda. Kapanig Degisim  Degisim
Fiyatlamalar Endeksler

BIST100 4.425 -%1.03 %86.3
Uluslararasi doviz piyasalarina baktigimizda Dolar XBANK 3.792 -%1.94 %89.4
Endeksi’'ndeki toparlanma egiliminin korundugu gézlendi, XUSIN 7.390 -%0.56 %77.9
EUR/USD 1.0736, GBP/USD 1.2332 seviyelerine kadar geri STOXX600 457.65 -%1.81 %6.04
cekildi. ABD tz:v\hvil fa.i.zlerin(?eki y[]kseli§u Sa“|l glinlinde S&P500 4.115 -%0.73 %5.18
(':'Iurulmasma ragmen din Yenld.er\ .yukarul yonli ha'reketler NASDAQ 13.604 -%0.50 %15.5
on plandaydi, 2 yillik tahvil getirisi bugiin %4.41 ile Mart .
ayindan bu yana gorilen en yiiksek seviyeyi test etti. ABD Emtia
Dolar’ndaki giicli seyire paralel olarak degerli Altin 1,957 -%0.90 %4.88
metallerdeki satis baskisi korundu. Petrol fiyatlarinda bu Gumus 23.08 -%1.45 %4.50
hafta ihmh bir toparlanma izlenirken, haftalik bazdaki Brent Petrol ~ 79.18 %0.98 -%32.4

kazanglar %3’U asti. ABD hisse senedi piyasalarinda saticili
bir seyir on plana c¢ikti. Buglin Asya piyasalarina
baktigimizda ise bu olumsuz tablonun Persembe giiniinde
de devam ettigi izlenmekte.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %5-5.25 %4.85 -28
ECB %3.25 %3.72 47
BOE %4.50 %5.35 85

Ekonomik takvim

Bugtin yurticinde TCMB faiz karari 6n plana ¢ikarken, uluslararasi piyasalarda ABD’de 1¢23 biiylime verisinin
yeni giincellemesi ile haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvurulari takip edilecek. TCMB’nin bugiin
politika faizinde bir degisiklik yapmasi beklenmezken, ABD’de ilk ¢ceyrek bliylimesinin %1.1’de teyit edilmesi
ongorilmekte. Persembe gilinlinde veri takvimindeki gelismelerden ziyade ABD’de borg¢ tavani
gorismelerinin gidisatina yonelik haberler 6n planda olacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — EUR/USD’de bu hafta izledigimiz asagi yonlii hareketler Nisan ayindan bu yana 6n
planda tuttugumuz diizeltme senaryosuna paralel bir Olcekte gerceklesmekte. FOMC toplanti
tutanaklarinda ABD Dolari’ndaki toparlanmayi hizlandiracak bir sonug ¢ikmasa da, son glinlerde yilin ikinci
yarisinda fiyatlanan faiz indirim miktarinin azalmaya baslamasi Dolar Endeksi’'ni destekler nitelikte olmaya
devam ediyor. Tutanaklar sonrasinda ve kisa vadede Dolar Endeksi’ndeki toparlanma egiliminin, EUR/USD’de
ise asagl yonli seyrin korunmasini beklemeyi siirdiiriiyoruz. Kisa vadeye iliskin asagl yonli beklentimize
karsin, iginde bulundugumuz diisiis trendinde 1.0700 seviyesini 6nemli bir destek olarak goriiyor, olasi
disiislerin 2023 yili dibi olan 1.0480-1.0530 bélgesi ve yakin gevresinde denge bulabilecegini diisliniiyoruz.
Bu nedenle 1.0700 siniri altindaki fiyatlamalarda opsiyon islemlerinde bir siireden bu yana tercih ettigimiz
euro call opsiyonu satislarina ara verip artik euro put opsiyonu satislarina odaklanmaya baslayabiliriz.

Mayis ayi ile birlikte EUR/USD’de asagi yonlii hareketler 6n planda
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ingiltere’de Nisan ay1 TUFE yillik bazda %10.1’den %8.7’ye gerileyerek yedi ay sonra ilk kez tek haneli
seviyelere indi. Ancak gekirdek enflasyonun %6.8 ile icinde bulundugumuz yiiksek enflasyon dongiisiinde
yeni bir zirve olusturmasi enflasyona yénelik endiseleri canl tuttu. Bu durum ayni zamanda BOE’ye yonelik
sahin beklentileri desteklerken, piyasalar merkez bankasinin 6niimizdeki li¢ toplantida 25’er baz puanlik faiz
artiglari gibi bir tempoda ilerleyecegini fiyatlamakta. Yiksek enflasyona ragmen ekonomik aktivitedeki
zayiflik sinyalleri onderliginde BOE’ye yonelik faiz artis fiyatlamasi fazlaca agresif buluyor, s6z konusu
ongorilerin normalleserek bu durumun pound izerinde baski olusturabilecegini diisiiniiyoruz. Teknik tarafta
1.2600 seviyesini 6nemli bir direng olarak izlemek ile birlikte bu sinir altinda asagi yonli momentumun giigli
bir konumda kalmasini bekliyor, kisa-orta vadede 1.2200’ye yakinsayan bir geri ¢ekilme yasanabilecegini
disiniyoruz.

EUR/GBP - EUR/GBP’de glin icerisinde her iki ydonde de sert hareketler izlense de, biyik resimde hala Mayis
ayinin ¢ogunda oldugu gibi 0.8675-0.8725 bdlgesi icerisindeki yonsiiz fiyatlamalarin devam ettigini
gorliyoruz. Kisa vadede asagl yonli hareketlerin bir siire daha devam etme ihtimali agik olsa da, pounda
yonelik temkinli yaklasimimiz ile bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulasmayabilecegini, 6nimizdeki
surecte yeniden ilimli bir toparlanma izleyebilecegimizi degerlendirmeyi stirdiirliyoruz.

USD/JPY — USD/JPY’de Mayis ayi ile birlikte 6n plana ¢ikan yukari yonli goériniim korunuyor. Senenin geri
kalaninda Japon Yeni’'ne yonelik olumlu yaklasimimizi korumak ile birlikte kisa vadede gerek Fed’e yonelik
faiz indirim beklentilerinin zayiflamasi gerekse Japonya Merkez Bankasi(BOJ)'ndan sahin sinyallerin
yoklugunda USD/JPY’deki yukari yonla risklerin artmaya basladigini diistinliyoruz. Bu beklentimize paralel
olarak USD/JPY’de USD call JPY put opsiyonu satislarina simdilik ara verilebilecegini belirtmek isteriz. Yukari
yonlii hareketin 140 siniri gibi 6nemli seviyelere ulagmasi halinde bu yéndeki islemler yeniden cazip hala
gelebilir ancak simdilik beklemede kalmayi daha uygun bir yaklasim olarak gérmekteyiz.

Altin — Ons altinda son donemde satis baskisi 6n plana ¢iksa da, 1,900-1,925 dolar bolgesini 6nemli bir alt
sinir olarak goriiyor, Uzun vadeye yonelik iyimser yaklasimimizi korumamiz ile olasi diisiisleri kademeli
alimlar yoniinde degerlendirmeyi tercih ediyoruz. Hali hazirdaki altin pozisyonlarinin korunma devam
edilmesi gerektigini diisiinliyoruz. Opsiyon islemlerinde 6zellikle de 1,900 dolara yakinsayan diisiislerde
XAU put USD call opsiyonu satislan tercih edilebilir.

ingiltere’de gekirdek enflasyon %6.8 ile yeni bir zirve kaydetti
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 1 0.5%
Russian Rouble 0.3%
Hong Kong Dollar A 0.3%
Canadian Dollar -
Australian Dollar -
Indian Rupee -
Swiss Franc A
New Zealand Dollar -
Indonesian Rupiah +
UK Sterling +
Chinese Yuan -
Turkish Lira 4
Japanese Yen -
Euro 1
South African Rand -
Argentine Peso

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 1 5.5%
Indonesian Rupiah 4.5%
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Argentine Peso 4 -25.0%

30 -25 -20 -15  -10 -5 0 5 10




2 EXSEA'/KZ‘Z'ZW/K

Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
23 Mayis 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Mayis) 46.2 45.8
23 Mayis 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mayis) 55.6 56.2
23 Mayis  11:30 ingiltere imalat PMI (Mayis) 48 47.8
23 Mayis 11:30 ingiltere Hizmet PMI (Mayis) 55.5 55.9
23 Mayis 16:45 ABD imalat PMI (Mayis) 50 50.2
23 Mayis 16:45 ABD Hizmet PMI (Mayis) 52.6 53.6
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Nisan) %9.6
24 Mayis  09:00 ingiltere TUFE (Nisan — Yillik) %8.3 %10.1
24 Mayis 21:00 ABD FOMC toplanti tutanaklari
25 Mayis 14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari
25Mayis  15:30 ABD GSYH (1C23 - Ceyreklik) %1.1 %2.6
25 Mayis 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Nisan) 78.9
26 Mayis 09:00 ingiltere Perakende Satislar (Nisan) %0.4 -%0.9
26 Mayis 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Nisan) -%1 %2.8
26 Mayis 15:30 ABD Kisisel Harcamalar (Nisan) %0.4 %0

Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
26 Mayis 17:00 ABD %3.2 %3

beklentisi (Mayis)

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan gogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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