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Gunliik Blulten 23.05.2023

ABD’de borg tavani gériismeleri ve Fed beklentileri

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanig

Uluslararasi piyasalarda gectigimiz haftada oldugu gibi

RS o ‘ Doviz kurlar
Pazartesi gliniinde de ABD’de borg tavani goriismeleri ve
" . . . . .. USD/TRY 19.8308 %1.38 %24.7
Fed’'in faiz patikasina yonelik sinyaller 6n plandaydi. 214481 %2
Ekonomik takvimde fiyatlamalara yon verecek 6nemde bir U 448 740.06 %276
veri aciklanmadi. EUR/USD 1.0811 %0.08 %2.38
GBP/USD 1.2437 -%0.06 -%0.40
ABD Baskani Biden ve ABD Temsilciler Meclisi Baskani EUR/GBP 0.8695 %0.20 %2.81
McCarthy arasinda yapilan yeni tur gorlismelerde borg
tavani konusgnda bir anla§m§ya .var|li|mad| fmca.k Bilesik Giinlik  Bir Yillik
toplantida verilen olumlu mesajlar ile siirece yonelik Faiz Degisim  Degisim

iyimserlik korundu. ABD Hazine Bakani Yellen bir
anlasmaya varilamamasi durumunda ABD’nin 1 Haziran
tarihi itibari ile borglarini 6deyemez hale gelebilecegine
dair uyarisini yineledi.

Tahvil

TR 10 yilhk %8.81 -%9.55 -%63.9
ABD 10vyilhk  %3.71 %1.11 %33.4
Alm. 10 yilik ~ %2.45 %1.16 -

Fed cephesinde gozler St.Louis Fed Baskani Bullard’in TR Eurobond

yaptigl aciklamalardaydi. Bullard yiksek enflasyonu 2028(9) %10.88 %3.96 %15.6
kontrol altina almak adina bu yil iki adet faiz artisi daha 2036(9) %10.49 %2.70 %10.5
yapilmasi gerektigini belirterek olduk¢a sahin bir tutum 2043(3) %9.76 %2.97 %11.5

sergiledi. Bu yorum Haziran ayi FOMC toplantisina yonelik
sahin riskleri artiran bir gelisme olarak izlense de, piyasa
bazli beklentilere baktigimizda yatinnmcilar hala %85 Kapanig
ihtimalle faiz artislarina ara verilecegi senaryoyu

Giinluk Bir Yillik

Degisim Degisim

fiyatlamaya devam etti. Endeksler

BIST100 4.466 -%0.79 %88.2
Fiyatlamalar XBANK 3.859 -%3.35 %90.3

XUSIN 7.386 %031  %78.9
Uluslararasi doviz piyasalarl' yeni haftaya yatayda ba§.lad|, STOXX600 468.91 %0.01 %8.77
EEJR/, PS:_ LR, f?ﬁ/ X;B 'SehleZ?“_5l"e_ ng'” inres{f“jl? S&P500 4193  %0.02 %7.45
yonstz bir seyir izled:. ta vil faizlerinde yukari y6nld NASDAQ 13.850 P P
gorinim korundu, 10 yillik tahvil getirisi hafif bir yikselis Emti
ile %3.73 seviyesine ulasti. Degerli metaller son mtia

(1) 0,

haftalardaki satis agirlikh goérintiide kalmaya devam etti, Altin 1,969 -%0.36 %6.70
ons altin bu sabah saatlerinde 1,960 dolara kadar geri Gumdas 23.66 -%0.70 %8.78
cekildi. Brent petrol son iki haftadan bu yana oldugu gibi Brent Petrol  77.22 %0.38 -%32.5

varil basinda 76 dolar ve yakin cevresinde yatayda islem
gormeye devam etti. Kiresel risk istahinda yonsiz bir
gorinim o6n plana cikti, ABD hisse senedi piyasalarinda
yatay kapanislar dikkat cekti. Sali gilninde Asya
piyasalarina baktigimizda hem artilarin hem de eksilerin
oldugu karisik bir tablo karsimiza ¢ikmakta.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artis/indirim miktari (baz puan)
Fed %5-5.25 %4.71 -32
ECB %3.25 %3.65 40
BOE %4.50 %4.94 44

Ekonomik takvim

Bugiinkii ekonomik takvimde ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de Mayis ayi 6ncii PMI verileri 6n plana ¢ikiyor.
PMI verilerinde gegtigimiz aylarda izledigimiz giiglii sonuglar sonrasinda Mayis ayinda bir dnceki aya kiyasla
onemli bir degisimin yasanmadigi bir tablo beklenmekte. Bugiinki sonuglar kiiresel ekonomilerde yilin ikinci
yarisinda beklenen resesyon tartismalari adina 6nemli olacak. Global ekonomilerde belirli bir gii¢ kaybinin
yasanabilecegini kabul etmek ile birlikte, bu yil yayinladigimiz ilk ve ikinci ¢ceyrek strateji raporlarimizda 6n
plana ¢ikardigimiz yumusak inis senaryosuna yonelik dngoriimizi hala korumaktayiz.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Pazartesi giinii izlenen yonsiiz seyir ile birlikte hafta basinda 6n plana ¢ikardigimiz
piyasa gorisimizde bir degisiklik bulunmuyor. EUR/USD’de bir siire daha ilmh 6lgekteki dizeltme
hareketinin ve zaman zaman izlenebilecek konsolidasyon agirlikli seyrin devam edebilecegini
disinmekteyiz. Kisa vadede agirlikl olarak Fed’e yonelik yilin ikinci yarisina fiyatlanan faiz indirimi miktarinin
azalma egiliminde olmasi ve spekilatif pozisyonlanmada asiri bir seviyeye yaklasan euro long pozisyonlarile
birlikte paritedeki asagl yonli hareketlerin 1.0700 destegine kadar devam edebilecegini dlistintiyor, 1.0950
direnci altinda asagl yonli momentumun gliclii kalabilecegini degerlendiriyoruz. Hafta icerisinde 1.0950
sinirina kadar olabilecek olasi yikselisleri gegici birer tepki hareketi statlisiinde kalabilecegini ve kisa-orta
vadede gectigimiz haftalarda lg kez test edilen ancak gegilemeyen 1.1075-1.1095 direng bolgesinin altinda
islem gorilebilecegini disiinmeye devam ediyoruz. Bu tabloda opsiyon cephesindeki odak noktamiz hala
euro call opsiyonu satislarindan yana olsa da, bu yondeki islemlere iliskin giivenilirlik derecesinin

EUR/USD yeni haftaya yatay bir baglangi¢ yapti
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spotun 1.0900-1.1000 araliginda islem gordiigiu gectigimiz haftalara kiyasla bir miktar azaldigini soylemek
miimkiin.

ABD Dolar’ndaki toparlanma egiliminin devam edecegine dair beklentimiz dnderliginde EUR/USD’de
oldugu gibi GBP/USD’de de kisa vadeye iliskin asagi yonlii risklerin arttig1 diisiincesindeyiz. Bu hafta
ingiltere enflasyon verisinde beklenen geri cekilmenin gerceklesmesi durumunda BOE’nin Haziran ayi
toplantisina yonelik glivercin beklentiler artis gostererek poundu baski altina alabilir. 1.2600 seviyesini
onemli bir direng olarak izlemek ile birlikte bu sinir altinda asagi yonlic momentumun gli¢li bir konumda
kalmasini bekliyor, kisa-orta vadede 1.2200’ye yakinsayan bir geri ¢ekilme yasanabilecegini diistinliiyoruz.
Mayis basinda test edilen 1.2680 seviyesinin bir siire daha zirve olarak kalmasini bekleriz. Bu piyasa
gorusiimiize istinaden diin GBP/USD’de bir ay vadeli 1.2525 kullanim fiyath ve 1.2300 AKO’lu(American
knock-out) pound call opsiyonu satiglarinin yapilabilecegine dair bir paylasimda bulunduk.

EUR/GBP — EUR/GBP’de gectigimiz haftaki yatay goriinim Pazartesi giiniinde de devam etti. Fiyatlamalarda
izlenen sakin seyir ile piyasa goriisiimiizde bir degisiklik bulunmuyor. Kisa vadede asagi yonli hareketler bir
sire daha devam edebilir ancak pounda yonelik temkinli yaklasimimiz ile bu yondeki hareketlerin asiri bir
noktaya ulasmayabilecegini, ©6nlimuizdeki slirecte yeniden ihml bir toparlanma izleyebilecegimizi
degerlendiriyoruz. Opsiyon cephesinde gegtigimiz haftaki yaklasimimizi koruyor, giivenilirlik seviyesi
yiiksek olmasa da euro put opsiyonu satislarini tercih etmeye devam ediyoruz.

Altin — ABD Dolari ve ABD tahvil faizlerindeki toparlanmaya paralel olarak ons altinda satis baskisi 6n plana
¢iksa da, beklentilerimiz ile paralel olarak bu hareketlerin simdilik oldukga sinirli bir tonda kaldigini izliyoruz.
Kisa-orta vadede bu fiyatlama egiliminin bir stire daha devam edebilecegini disiinsek de, 1,900-1,925 dolar
bolgesini dnemli bir alt sinir olarak goriyoruz. Uzun vadeye yonelik iyimser yaklasimimizi korumamaz ile
olasi disiisleri kademeli alimlar yéniinde degerlendiriyor, hali hazirdaki altin pozisyonlarinin korunma
devam edilmesi gerektigini diisiinliyoruz. Opsiyon islemlerinde 6zellikle de 1,900 dolara yakinsayan
disiislerde XAU put USD call opsiyonu satislari tercih edilebilir.

EUR/GBP bu yilin en diisiik seviyelerine yakin islem goriiyor
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
New Zealand Dollar 1.6%
Australian Dollar
Brazilian Real -
Canadian Dollar A
Hong Kong Dollar -
Russian Rouble 1
Swiss Franc 1

UK Sterling

Indian Rupee -
Indonesian Rupiah
Japanese Yen -
Chinese Yuan -

Euro 1

Turkish Lira -

South African Rand 1
Argentine Peso

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 1 6.4%
Indonesian Rupiah 1 4.6%

Swiss Franc A

UK Sterling A

Euro -

Canadian Dollar -

Indian Rupee -

Hong Kong Dollar

New Zealand Dollar

Chinese Yuan

Australian Dollar A

Japanese Yen 1

Turkish Lira -

Russian Rouble 1

South African Rand

Argentine Peso 4  -246%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
23 Mayis 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Mayis) 46.2 45.8
23 Mayis 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mayis) 55.6 56.2
23 Mayis  11:30 ingiltere imalat PMI (Mayis) 48 47.8
23 Mayis 11:30 ingiltere Hizmet PMI (Mayis) 55.5 55.9
23 Mayis 16:45 ABD imalat PMI (Mayis) 50 50.2
23 Mayis 16:45 ABD Hizmet PMI (Mayis) 52.6 53.6
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Nisan) %9.6
24 Mayis  09:00 ingiltere TUFE (Nisan — Yillik) %8.3 %10.1
24 Mayis 21:00 ABD FOMC toplanti tutanaklari
25 Mayis 14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari
25Mayis  15:30 ABD GSYH (1C23 - Ceyreklik) %1.1 %2.6
25 Mayis 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Nisan) 78.9
26 Mayis 09:00 ingiltere Perakende Satislar (Nisan) %0.4 -%0.9
26 Mayis 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Nisan) -%1 %2.8
26 Mayis 15:30 ABD Kisisel Harcamalar (Nisan) %0.4 %0

Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
26 Mayis 17:00 ABD %3.2 %3

beklentisi (Mayis)

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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