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Gunliik Blulten 22.05.2023

Piyasalar yeni haftaya temkinli bir tonda baslyor

One ¢ikan gelismeler Bir Yillik
Degisim

Kapanig

Kiresel piyasalar gectigimiz hafta ABD’de borg tavani

- Doviz kurlar

tartismalarina odaklanirken, hafta boyunca 6n plana ¢ikan
.. - . Lo L. USD/TRY 19.5654 -%1.13 %23.0
iyimserlige ragmen Cuma ginli gergeklestirilen EU v 514354 %0.52 %276
gorismelerde yine bir anlasmaya varilamamasi konuya Ly 435 60-5 el
iliskin belirsizligin korunmasina neden oldu. EUR/USD 1.0802 7%0.31 %2.29

GBP/USD 1.2444 %0.29 -%0.34
Fed Uyeleri gectigimiz haftada yaptiklar agiklamalarda EUR/GBP 0.8678 %0.04 %2.61
genel olarak sahin tarafa daha yakin bir tonda kalirken,
Cuma gini F?d" Baskani Powell'in konugn"!asmda Bilesik  Ganlik  Bir Villik
bankacilik sektériinde yaganan sorunlarin finansal Faiz Degisim  Degisim

kosullarda beraberinde getirdigi sikilasmanin politika
faizindeki tepe noktasinin daha dislik bir seviyede
olusmasina imkan verecegine isaret etti, enflasyonun ise
hala oldukga yliksek bir seviyede olduguna dikkat ¢cekerek
dengeli bir yaklasim sergiledi. Bu gelismeler sonrasinda

Tahvil

TR 10 yillik %9.85 -%5.89 -%62.1
ABD 10vyillk  %3.69 %1.21 %32.4
Alm. 10yilhk  %2.42 %0.41 %156

Fed’e yonelik faiz patikasina yonelik beklentilerin biyiik TR Eurobond

olctide degismedigi izlenirken, yatirimcilar faiz artislarina 2028(3) %10.47  -%1.43  %11.2
Haziran ayinda ara verilecegini, yilin ikinci yarisinda ise 2036($) %10.22 -%1.11 %7.63
yaklasik 50-75 baz puan arasinda bir faiz indirimi 2043(8) %9.48 -%1.08 %8.35

yapilacagina dair senaryoyu fiyatlamaya devam etti.

Giinluk Bir Yillik

Fiyatlamalar Kapanis 1, zicim  Degisim

Uluslararasi doviz piyasalarina  baktigimizda ABD Endeksler

Dolar’'nin son iki haftadir toparlanma egiliminde oldugu BIST100 4501  -%3.43  %94.6
gozlenirken, EUR/USD hafta icerisinde 1.0760 seviyesine XBANK 3.992 -%3.64 %113
kadar geri cekildi. ABD tahvil faizlerinde hafta boyunca XUSIN 7.363 -%3.12 %80.3
izlenen yukar yonlu hareketler sonrasinda 10 yillik tahvil STOXX600 468.85 %0.66 %8.76
getirisi %3.72 ile Mart ayindan bu yana en yiiksek seviyeyi S&P500 4.191 -%0.14 %7.60
test etti. Degerli metallerde ilimh bir satis baskisi 6n plana NASDAQ 13803  -%0.22  %16.63
cikarken, petrol fiyatlarinda son dort haftadir arka arkaya Emtia

Ya§a_nan (_:I(]§(]§ duruldu, 'gegt.iéi'mi.z. hafte}da' %2'nin Altin 1.977 %0.94 %7.09
Gzerinde bir toparlanma takip edildi. Kiiresel risk istahinda Giimiis 23.8 %101 %9.54

ihmli bir iyimserlik 6n plana ¢ikarken, ABD hisse senedi
piyasalarinda yukselisler dikkat cekti, NASDAQ endeksi
haftayl %3’lin Uzerinde deger kazanci ile tamamladi. Yeni
hafta acilisinda Asya piyasalarina baktigimizda ise
¢ogunlukla artilarin oldugu 1limh iyimser bir tablo
karsimiza ¢ikmakta.

Brent Petrol 76.92 -%0.50 -%32.8
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %5-5.25 %4.63 -62
ECB %3.25 %3.63 38
BOE %4.50 %4.87 37

Ekonomik takvim

Pazartesi glinlindeki ekonomik takvime baktigimizda piyasalara yon verecek énemde bir verinin olmadigi
goriilmekte. Haftanin en 6nemli gelismelerine géz attigimizda yarin ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’de PMI
verileri, Carsamba FOMC toplanti tutanaklari, Persembe yurt icinde TCMB faiz karari, Cuma giinii ise ABD’de
dayanikh mal siparisleri ve Michigan Universitesi’nin yayinlayacagi enflasyon beklentileri verileri 6n plana
¢ikiyor. Bu veriler ile birlikte gectigimiz haftada da oldugu gibi goézler ABD’de borg tavani gériismeleri ve Fed
bolge baskanlarinin yapacagi agiklamalarda olmaya devam edecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Nisan ayindan bu yana oldugu gibi EUR/USD’de bir siire daha ilimh 6lcekteki
diizeltme hareketinin ve zaman zaman izlenebilecek konsolidasyon agirlikli seyrin devam edebilecegini
disiinmekteyiz. Kisa vadede Fed’e yonelik yilin ikinci yarisina fiyatlanan faiz indirimi miktarinin azalma
egiliminde olmasi, yilin ikinci yarisindaki resesyon belirsizliginin korunmasi, spekilatif pozisyonlanmada asiri
bir seviyeye yaklasan euro long pozisyonlar ve teknik gériinimde aldigimiz sinyaller ile birlikte paritedeki
asagi yonli hareketlerin 1.0700 destegine kadar devam edebilecegini distintiyor, 1.0950 direnci altinda asagi
yonli momentumun giiclii kalabilecegini degerlendiriyoruz. Hafta icerisinde 1.0950 sinirina kadar olabilecek
olasi yiikselisleri gecici birer tepki hareketi statlisiinde kalabilecegini ve kisa-orta vadede gectigimiz
haftalarda (i¢ kez test edilen ancak gecilemeyen 1.1075-1.1095 diren¢ bolgesinin altinda islem
gorilebilecegini diisinmeye devam ediyoruz. Kisa vadeye iliskin bu beklentimize ragmen senenin geri

EUR/USD’de bir aylik konsolidasyon sonrasinda asagi yénlii hareketler izleniyor

1.11000
1.10600
1.10200
1.09800
1.09400
1.09000
1.08600

8 1 08224

1.07850

1.07550

10 17 24 May 8 15 2 @

Kaynak: Tradingview

2



'. EXSEA'/g‘Z'z,wM

kalaninda pariteye iliskin beklentimiz yukari yonlii olmaya devam ediyor. Olasi geri ¢ekilmelerin gectigimiz
seneki gibi derin dlslslerden ziyade ilimh birer diizeltme dalgasi olarak kalabilecegi goriisiindeyiz.

Gegtigimiz hafta ABD Dolari’'ndaki toparlanmaya ragmen gorece giiglii bir GBP/USD izlememize ragmen
kisa vadeye iligkin agagi yonlii risklerin giderek arttig1 diisiincesindeyiz. Dolar Endeksi’ndeki yukari yonli
hareket beklentimize ek olarak, bu hafta ingiltere enflasyon verisinde beklenen geri c¢ekilmenin
gerceklesmesi durumunda BOE’nin Haziran ayi toplantisina yonelik glivercin beklentiler artis gostererek
poundu baski altina alabilir. 1.2600 seviyesini nemli bir direng olarak izlemek ile birlikte bu sinir altinda asagi
yonli momentumun giiglii bir konumda kalmasini bekliyor, kisa-orta vadede 1.2200’ye yakinsayan bir geri
¢ekilme yasanabilecegini diistinliyoruz. Mayis basinda test edilen 1.2680 seviyesinin bir slire daha zirve olarak
kalmasini bekleriz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de gectigimiz hafta yatay agirlikli bir goriinim 6n plana ¢ikti. Kisa vadede 6zellikle de
teknik goriiniime istinaden asagi yénlii hareketler bir siire daha devam edebilir ancak pounda yonelik
temkinli yaklasimimiz ile bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulasmayabilecegini, 6niimiizdeki
siirecte yeniden ihmli bir toparlanma izleyebilecegimizi degerlendiriyoruz. Opsiyon cephesinde gegtigimiz
haftaki yaklasimimizi koruyor, givenilirlik seviyesi yliksek olmasa da euro put opsiyonu satislarini tercih
etmeye devam ediyoruz.

Altin — ABD Dolari ve ABD tahvil faizlerindeki toparlanmaya paralel olarak ons altinda satis baskisi 6n plana
¢iksa da, beklentilerimiz ile paralel olarak bu hareketlerin simdilik oldukga sinirli bir tonda kaldigini izliyoruz.
Kisa-orta vadede bu fiyatlama egiliminin bir siire daha devam edebilecegini dislinsek de, 1,900-1,925 dolar
bolgesini dnemli bir alt sinir olarak goériyoruz. Uzun vadeye yonelik iyimser yaklasimimizi korumamiz ile olasi
disusleri kademeli alimlar yoniinde degerlendiriyor, hali hazirdaki altin pozisyonlarinin korunma devam
edilmesi gerektigini dislinliyoruz.

Ons altinda satis baskisi 6n plana ¢iksa da 2,000 dolar sinirina yakin islemler devam etmekte
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

New Zealand Dollar 1.6%
Australian Dollar -
Hong Kong Dollar +
Russian Rouble 4
Canadian Dollar o
Brazilian Real -
Swiss Franc 1

UK Sterling
Japanese Yen -
Chinese Yuan -
Indian Rupee -
Turkish Lira o
Indonesian Rupiah
Euro 1

Argentine Peso
South African Rand

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 1 5.8%
Indonesian Rupiah 4.3%
UK Sterling
Swiss Franc A
Euro 4

Canadian Dollar -
Hong Kong Dollar
Indian Rupee -

New Zealand Dollar
Chinese Yuan -
Australian Dollar 4
Japanese Yen
Turkish Lira -
Russian Rouble 1
South African Rand
Argentine Peso
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
23 Mayis 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Mayis) 46.2 45.8
23 Mayis 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mayis) 55.6 56.2
23 Mayis  11:30 ingiltere imalat PMI (Mayis) 48 47.8
23 Mayis 11:30 ingiltere Hizmet PMI (Mayis) 55.5 55.9
23 Mayis 16:45 ABD imalat PMI (Mayis) 50 50.2
23 Mayis 16:45 ABD Hizmet PMI (Mayis) 52.6 53.6
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Nisan) %9.6
24 Mayis  09:00 ingiltere TUFE (Nisan — Yillik) %8.3 %10.1
24 Mayis 21:00 ABD FOMC toplanti tutanaklari
25 Mayis 14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari
25Mayis  15:30 ABD GSYH (1C23 - Ceyreklik) %1.1 %2.6
25 Mayis 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Nisan) 78.9
26 Mayis 09:00 ingiltere Perakende Satislar (Nisan) %0.4 -%0.9
26 Mayis 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Nisan) -%1 %2.8
26 Mayis 15:30 ABD Kisisel Harcamalar (Nisan) %0.4 %0

Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
26 Mayis 17:00 ABD %3.2 %3

beklentisi (Mayis)

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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