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Bu hafta FOMC toplantisi, ECB faiz karari ve ABD istihdam verileri 6n planda

One gikan gelismeler

Kiresel piyasalarda gectigimiz hafta ABD’de yerel bir
banka olan First Republic Bank’in iflasina yonelik endiseler
olasi bir bankacilik sektorii krizine yonelik tartismalari
yeniden alevlendirse de, bu yondeki endiselerin simdilik
sinirl bir tonda kaldigi izlendi. Pazartesi gliniinde
JPMorgan’in s6z konusu sorunlu bankayl satin alacagi
duyuruldu.

Bankacilik sektoriindeki gidisatin yani sira yatirnmcilar
ABD ve Euro Bodlgesi ekonomilerinin ilk ¢eyrek
performanslariile olasi bir resesyon ihtimalini tartismaya
devam etti. ABD ekonomisi 1C23’'te %1.1 ile %2’lik
beklentilerin altinda biyise de, tiketici harcamalari gibi
bazi alt kalemlerdeki gli¢lii sonuglar ekonomik aktiviteye
iliskin olumlu bir tablo ¢izdi. Din ABD’de ISM imalat
endeksi 46.8’lik beklentilerin Uzerinde 47.1 olarak
aciklandi ve bu gorintiyld destekledi. Euro Bolgesi
ekonomisi ise 1C23'te %0.1 biliyimeyi basararak
gectigimiz yiIl potansiyel bir enerji krizi ile 6ngoriilen
resesyondan kaginmayi basardi.

Cuma glnli ABD’de aciklanan PCE fiyat endeksi yillik
bazda %4.2 ile Mayis 2021’den bu yana en diislik seviyeye
geriledi(6nceki %5.1). Bu sonug enflasyonda son donemde
izlenen asagl yonli seyrin devam etmekte oldugunu
gosterdi. Bu veriler sonrasinda piyasalar Fed’in Mayis ayi
kararinda 25 baz puanlik faiz artis senaryosunu %95’e
yakin bir ihtimalle fiyatlamaya devam etti.

Fiyatlamalar

ABD’de beklentileri asan ISM imalat endeksi ABD Dolari’ni
desteklerken, EUR/USD ve GBP/USD haftaya pozitif bir
baslangi¢ yapsa da sonrasinda bu hareketler kalici olmadi.
ISM verisi ABD tahvil faizlerinde de yukar yonla bir
hareketi tetikledi, 10 yillik tahvil getirisi %3.60"1 test etti.
ABD Dolari’'ndaki deger kazanci ve ABD tahvil faizlerindeki
yukari yonli hareket degerli metaller Uzerinde baski
yaratti. ABD hisse senedi piyasalarinda yatay bir tablo
karsimiza c¢ikarken, bugiin Asya piyasalarinda iyimser bir
hava izlenmekte.

Doviz kurlar
USD/TRY
EUR/TRY
EUR/USD
GBP/USD
EUR/GBP

Tahvil

TR 10 yilhk
ABD 10 yilhk
Alm. 10 yillik
TR Eurobond
2028(S)
2036(S)
2043(S)

Endeksler
BIST100
XBANK
XUSIN
STOXX600
S&P500
NASDAQ
Emtia
Altin
GUmus
Brent Petrol

Kapanig

19.4282
21.4256
1.0975
1.2496
0.8782

Bilesik

Faiz

%12.89
%3.57
%2.32

%8.83
%8.83
%8.35

Kapanis

4.617
4.159
7.488
466.89
4.167
13231

1.982
24.97
82.64

Giinluk
Degisim

-%0.10
%0.00
-%0.41
-%0.60
%0.18

Giinluk
Degisim

-%2.25
%4.26
-%5.95

%0.00
-%0.53
-%0.57

Giinliik
Degisim

-%3.58
-%4.40
-%3.26
%0.05
-%0.04
-%0.11

-%0.38
-%0.26
-%0.01

Bir Yillik
Degisim

%30.9
%36.8
%4.12
-%0.60
%4.73

Bir Yilhik
Degisim

-%40.8
%23.8

%4.62
%1.49
%2.24

Bir Yilhik
Degisim

%90.0
%97.5
%79.1
%3.66
%0.91
%2.93

%4.52
%9.81
-%22.9
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.75-5 %4.61 -39
ECB %3 %3.64 64
BOE %4.25 %4.84 59

Ekonomik takvim

Buglin Euro Bolgesi’'nde enflasyon, ABD’de ise fabrika siparisleri verileri 6n plana ¢ikarken, haftanin en
onemli gelismeleri olarak yarin FOMC toplantisi, Persembe ECB faiz karari, Cuma giini ise ABD istihdam
verileri takip edilecek. Piyasa bazl beklentilere baktigimizda Fed ve ECB’nin bu haftaki toplantilarinda 25’er
baz puanlik faiz artislarina gidecegi 6ngorilirken, Powell ve Lagarde’in basin toplantilarinda faiz artislarina
ne zaman ara verilecegine ve yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerinin baslayip baslamayacagina dair ipuglari
onemli olacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Mayis ayinin ilk islem haftasina baslarken gectigimiz dénemde 6n planda
tuttugumuz piyasa goértsimiizde bir degisiklik olmadigini belirtmek isteriz. Sene sonuna kadar olan siire
zarfinda Fed'’in faiz artislarina ara verecek olmasi, Cin’deki yeniden agilma siirecinin devam etmesi, kiiresel
ekonomilerde yumusak inis senaryosuna yonelik beklentimiz ve bankacilik sektériinde yasanan sorunlarin
genele yayilan bir krizden ziyade gegcici bir finansal stres olarak kalacagina dair tahminimizile EUR/USD yukari
yonli gérinimin korunmasini beklemekteyiz. Ancak kisa vadede s6z konusu unsurlarin artik bir miktar
fiyatlara yansimasi, Dolar Endeksi’nde olasi bir toparlanma ihtimalini artiran teknik goriinim ve
pozisyonlanmada euro long tarafinin asiri bolgeye gecis yapmasi ile ilimli bir diizeltme veya konsolidasyon
agirlikli seyrin 6n plana cikabilecegini diisinmeye devam ediyoruz. Bu piyasa goériisiimiiz paralelinde son
donemde opsiyon cephesinde euro call opsiyonu satislarina odaklanmayi tercih ediyoruz. Bu hafta Fed
cephesinde imli 6lgekte sahin bir yaklasim ve beklentiler ile paralel agiklanabilecek ABD istihdam verileri

ABD ISM imalat endeksindeki diisiis trendi korunsa da, diinkii verinin beklentileri agsmasi olumluydu
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bu 6ngoriimizii destekler nitelikte gerceklesebilir. ECB toplantisinda ise kararin euroda 6nemli 6lcekte bir
deger kazanci yaratmasini beklemeyiz. Teknik cephede bu hafta 1.0915 kritik bir destek, 1.1075-1.1095 ise
o6nemli bir direng olarak takip edilecek. GBP/USD’de de EUR/USD’ye benzer bir yaklasimda olmak ile birlikte
teknik tarafta 1.2525 lizerinde kalici olunup olunmayacagini yakindan takip ediyor, Nisan ayindan bu yana li¢
kez test edilen 1.2345-1.2365 bolgesini destek olarak takip ediyoruz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de gectigimiz haftanin ikinci yarisinda sert bir diists ile karsilassak da, yeni haftada daha
dengeli bir tablo karsimiza gikiyor. 2023 yilinda dort kez test edilen ancak asagisina inilmeyen 0.8725
seviyesini alt sinir olarak takip ediyor, bu destegin altinda kalici olabilecek bir fiyatlama simdilik beklemiyoruz.
Mayis ayi toplantisinda glivercin tonda kalabilecek bir BOE EUR/GBP’de yeniden tlimh bir toparlanma
izlememizi saglayabilir. Bu hafta 6zelinde ise dengeli ve yatay bir seyir izlenebilir.

USD/JPY - Japonya Merkez Bankasi(BOJ)’'nin Nisan ayi toplantisini pas gecerek para politikasinda
normallesme yoniindeki adimlar i¢in heniiz erken olabilecegine dair bir sinyal vermesi sonrasinda USD/JPY’de
sert bir ylikselis izlenmekte. Ancak senenin geri kalaninda ABD Dolar’nin zayif bir performans
gosterecegine dair beklentimiz, diisiik biiyime ortami ve BOJ tarafinda yil igerisinde normallesme
ihtimalinin canli kalmaya devam etmesi ile Japon Yeni’nin tekrar deger kazanmaya baslayabilecegini ve
USD/JPY’de 130’a dogru yakinsabilecek bir diisiis senaryosunu degerlendirmeyi siirdiirliyoruz. Teknik
tarafta 2023 yili zirvesi olan 137.91 seviyesini gii¢lii bir direng olarak izlemek ile birlikte, opsiyon cephesindeki
odak noktamiz USD call opsiyonu satislarindan yana olmaya devam etmekte.

Altin — Altin fiyatlarinda gectigimiz hafta yatay agirlikli hareketler 6n plana ¢ikarken, son donemdeki deger
kazanglarinin biyiik &lcekte korundugu izlenmekte. Ozellikle de Dolar Endeksi’nde olasi bir doniis
yasanmasi halinde ons altinda 1,900 dolara dogru yasanabilecek olasi bir diizeltme ihtimalini
degerlendirsek de, bu yondeki hareketleri birer kademeli alis firsati olarak gérmeye devam ediyor, yil
sonuna kadar olan siiregte altina yonelik iyimser yaklasgimimizi korumaya devam ediyoruz. Ons altinda
yasanabilecek geri ¢cekilmeler gectigimiz haftada da paylastigimiz tizere XAU put USD Call opsiyonu satislari
ile degerlendirmeye alinabilir. Portfoylerde hali hazirda bulunan altin ve altina dayal pozisyonlarin ise
korunmaya devam etmesi gerektigi dislincesindeyiz.
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Australian Dollar 0.3%
Canadian Dollar
Indonesian Rupiah 4
Chinese Yuan -
Hong Kong Dollar |
Argentine Peso
Turkish Lira
Brazilian Real
Indian Rupee -
Swiss Franc |

New Zealand Dollar 4
Russian Rouble 4
Euro 1

UK Sterling

South African Rand -+
Japanese Yen -

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Indonesian Rupiah 6.1%

Brazilian Real + 5.0%
UK Sterling 4

Swiss Franc |

Euro 4

Indian Rupee -
Canadian Dollar 1
Chinese Yuan -
Hong Kong Dollar +
Australian Dollar 4
New Zealand Dollar -
Turkish Lira 4
Japanese Yen -
South African Rand

Russian Rouble

Argentine Peso - -20.6%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
2 Mayis 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Nisan) 45.5 45.5
2 Mayis 11:30 ingiltere imalat PMI (Nisan) 46.6 46.6
2 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Nisan — Yillik) %7 %6.9
2 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Nisan — Yillik) %5.7
2 Mayis 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Mart) %1.5 -%0.7

is imkanlari ve Personel Degisim Orani _ _
2Mayis  17:00 ABD 10.4 Milyon  9.93 Milyon

(JOLTS - Mart)

3 Mayis 10:00 Tlrkiye TUFE (Nisan — Yillik) %51.3 %50.5
3 Mayis 16:45 ABD Hizmet PMI (Nisan) 53.7
3 Mayis 17:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Nisan) 51.7 51.2
3 Mayis 21:00 ABD Fed faiz karari
3 Mayis 21:30 ABD Fed Baskani Powell’in basin toplantisi
4 Mayis 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Nisan) 56.6 56.6
4 Mayis 11:30 ingiltere Hizmet PMI (Nisan) 54.9 54.9
4 Mayis 12:00 Euro Bolgesi UFE (Mart = Yillik) %6.2 %13.2
4 Mayis 15:15 Euro Bolgesi ECB faiz karari

Haftalik issizlik haklarindan yararlanma ) ]
4 Mayis 15:30 ABD 243 Bin 230 Bin

basvurulari
4 Mayis 15:45 ABD ECB Baskani Lagarde’in agiklamalari
5 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Mart) %0.1 -%0.8
5 Mayis 15:30 ABD Tarim Disi istihdam (Nisan) 178 Bin 236 Bin
5 Mayis 15:30 ABD issizlik Orani (Nisan) %3.6 %3.5
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlgi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya (giinci kisilere ile paylagilamaz.
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