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Gunliik Blulten 18.05.2023

ABD’de bor¢ tavanina ve bankacilik sektoriine yonelik iyimserlik hakim

One ¢ikan gelismeler Ginliik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanig

Hafta ortasinda ABD’de borg tavani konusu ve bankacilik

sektoriindeki gidisata yonelik iyimserlik 6n plandaydi. ABD DSviz kurlan

Baskani Biden lilkenin temerriide diismeyeceginden emin USD/TRY 19.7422  %0.10 %24.2
oldugunu agiklamasi ile birlikte ABD Temsilciler Meclisi U 214226 -%0.02 %217
Baskani McCarthy’nin bu hafta bitmeden bir anlasmaya EUR/USD 1.0839 -%0.20 %2.77
varilabilecegini belirtmesi konuya iliskin beklentilerin GBP/USD 1.2486 %0.01 -%0.03
olumluya dénmesinde etkili oldu. Diger yandan, gegtigimiz EUR/GBP 0.8688  -%0.21 %2.82
haftalarda hisse fiyatinda sert disisler ile 6n plana gikan

ve bankacilik sektoriindeki sikintilarin odak noktasinda Bilesik  Giinlik  Bir Yallik
olan Western Alliance Bancorp’un mevduatlarinin yeniden Faiz Degisim  Degisim
artmaya basladigina dair agiklamasi olasi bir krizine Tahvil

yonelik endiseleri azaltti, ABD’de yerel bankalarin TR 10 yillik %9.85 %7.41 -%63.2
olusturdugu bankacilik endeksi %7’nin (izerinde bir ABD 10yillk  %3.58 %0.90 %20.5
yukseligile son iki yili agkin bir siirenin en iyi performansini Alm. 10yillk  %2.33 -%0.09 )

Sl TR Eurobond

Carsamba giiniinde ekonomik takvimde piyasalara yon 2028($) %10.60  %6.13 %12.8
verecek 6nemde bir veri yoktu. Euro Bolgesi Nisan ayi 2036($) %10.34  %4.76 %9.21
enflasyonu yillik bazda %7 seviyesinde teyit edildi ve alti 2043(8) %9.64 %3.03 %10.6
aydan bu yana ilk kez artis gostermis oldu. Euro Bolgesi

enflasyonunun hala ECB’nin hedefi olan %2’nin oldukca Giinlik  Bir Yillk

Gzerinde bulunmasi ile ECB’nin Haziran ayi toplantisinda szl ELly

da faiz artislarina devam edecegine dair ongoriler

Degisim Degisim

Endeksler
ey e Ginshi BIST100 4662 %157 %946
Fiyatlamalar XBANK 4.144 -%1.09 %113

XUSIN 7.601 %2.61 %80.3
ABD’de borg tavaninin yeniden artirilacagina yonelik artan STOXX600 463.98 -%0.15 %5.70
beklentiler ve bankacilik sektoriine yonelik iyimserlik ABD S&P500 4.158 %1.19 %0.51
Dolar’ni desteklerken, EUR/USD ve GBP/USD’de giin NASDAQ 13.589 %1.22 %8.16
icerisinde agirlikli olarak asagi yonli bir gériiniim 6n plana Emtia
?llktli(tAB(IjD tahvil ﬁ!zf(;mﬁekklyﬁk-?n y;f)hly;grseget |I.|mI|.b|r Altin 1,982 -%0.35 %9.21
Olcekte devam etti illik tahvil getirisi %3.59 seviyesine

¢ @i, Loy 8 2202 Seviyesin Gumis 2372 -%0.04  %9.76

ulasti. Degerli metallerde yatay agirlikh bir gérinim 6n

Brent Petrol 77.56 %1.23 -%33.3

plana cikarken, ABD’de yukarida bahsi gecen konu
basliklarina yonelik iyimserlik resesyon endiselerini
azaltan bir rol oynadi, petrol ve bakir fiyatlarinda %3’e
yaklasan deger kazanglari 6n plana cikti. ABD hisse senedi
piyasalarinda %1’i asan ylkselisler takip edilirken, bugin
Asya piyasalarinda da iyimser havanin korundugu
izleniyor.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %4.52 -73
ECB %3.25 %3.60 35
BOE %4.50 %4.79 29

Ekonomik takvim

Bu haftanin biyik bir bolimiinde oldugu gibi Persembe gliniinde de piyasalara yon verecek dnemde bir veri
bulunmazken, ABD’de haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvurulari, Philadelphia Fed imalat endeksi
ve konut sektori verileri 6n plana ¢ikmakta. Verilerden daha oncelikli bir konu olarak ABD’de borg tavaninin
artirilmasinda anlagsmaya varilip varilmayacagi ve bankacilik sektoriine yonelik iyimserligin korunup
korunmayacag kiresel risk istahinin gidisatina belirleyici olacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - EUR/USD’de bu hafta bir sireden bu yana 6n planda tuttugumuz dizeltme
senaryosuna paralel bir fiyatlama izlemekteyiz. Bu 6ngoriimiiz paralelinde paritenin 1.0700’ye kadar ilimh
bir diisiis yasayabilecegini ya da konsolidasyon agirlikh bir seyir ile son aylarin zirve seviyelerini iceren
1.1075-1.1095 bdélgesi asagisinda yonsiiz bir sekilde hareket edebilecegini diisiinmeye devam ediyoruz.
Gegtigimiz glinlerde 1.0900-1.1000 araliginda euro call opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair bir
yaklasimda olsak da, bu hafta yasanan disls ile birlikte bu yondeki islemler cazibesini bir miktar da olsa
yitirmeye baslamis durumda. Diger yandan, EUR/USD’deki asagl yonlii momentumun glicli bir konumda
kalmasi ile diisisiin 1.0700’e dogru yakinsayabilecegini disiindiigiimiizden euro put opsiyonu satislari igin
de heniiz erken olabilecegini degerlendirmekteyiz. Bu noktada simdilik beklemede kalmayi tercih etmek ile
birlikte, yukarida bahsi gegen seviye ve bolgeye dogru bir hareket yasanmasi durumunda ilgili islemlere

Dolar Endeksi’ndeki toparlanma devam ediyor
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yeniden 6ncelik vermeye baslayabiliriz. Bugiin 6zelinde EUR/USD’de ihmli 6lcekteki geri cekilmenin devam
edebilecegini diisinmekteyiz.

GBP/USD dun giin icerisindeki kayiplarini toparlasa da, bu yondeki hareketlerin zayif bir 6lcekte ve teknik
goriintiinin yeniden pozitif bir tarafa gegmesinde yetersiz kaldigi izlendi. Giincel durumda ingiltere
ekonomisinin 2023 yilinda yilbasindaki ongériilere kiyasla cok daha giiglii bir performans sergilemesinin
fiyatlamalara biiyiik olciide yansidigini, Mayis ayi zirvesi olan 1.2680’in yukari yénlii agilabilmesi igin ABD
Dolar’nda 6nemli élgiide bir gii¢ kaybi yasanmasi gerektigini degerlendiriyoruz. Dolar Endeksi’nde simdilik
olas! bir toparlanma senaryosunu degerlendirdigimizden GBP/USD’de de zaman zaman konsolide olunan
ancak biylk resimde asagi yonli bir gériiniimin 6n plana giktigi bir fiyatlama beklentimizi koruyoruz.

EUR/GBP - Hafta ortasinda EUR/GBP’de yatay agirlikli bir gériniim 6n plana cikti. Genel gérintide teknik
grafikler asagl yonli risklerin yiiksek olduguna isaret etse de, temel taraftaki gelismeleri 6n planda tutmayi
tercih diyor, EUR/GBP’deki asagi yonlii marjin sinirli olabilecegini ve ihmli bir toparlanma ihtimalinin agik
oldugunu dislinliyoruz. Bu beklentimize paralel olarak opsiyon islemlerindeki odak noktamiz euro put
opsiyonu satislarindan yana olmaya devam etmekte.

Altin — Nisan ayindan bu yana 6n plana gikardigimiz goris olan kisa-orta vadede tarihi zirve ve asagisinda
konsolidasyon agirlikli goriiniime yonelik beklentimizi korumaya devam ediyoruz. Dolar Endeksi'nde
bekledigimiz doniis ons altinda kisa vadede 1,925 dolara kadar olabilecek bir diislis ihtimalini canli tutsa da,
bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulagsmasini beklemiyoruz. Son dénemde bir¢ok kez vurguladigimiz
Gzere olasi geri ¢cekilmelerin kademeli alis firsatlari olarak kullanilabilecegine ve varolan altin pozisyonlarinin
korunmasi gerektigine dair piyasa gorisliimizi korumaya devam etmekteyiz. Opsiyon cephesinde ise XAU
put USD call opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair 6ngériimiizii korumaktayiz.

Ons altin son giinlerde saticili bir seyir izlese de, asagi yonli hareketler simdilik sinirli
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

New Zealand Dollar - 1.0%

Brazilian Real 0.9%
Australian Dollar 4 0.8%
Canadian Dollar - 0.7%

Hong Kong Dollar

Russian Rouble -

Swiss Franc 1

UK Sterling

Indian Rupee

Japanese Yen -

Chinese Yuan -

Indonesian Rupiah -

Turkish Lira -

Euro 1

Argentine Peso

South African Rand -

Brazilian Real
Indonesian Rupiah
UK Sterling

Swiss Franc A

Euro 4

Canadian Dollar 1
Indian Rupee -
Hong Kong Dollar
Chinese Yuan -

New Zealand Dollar -
Australian Dollar -
Japanese Yen 4
Turkish Lira -
Russian Rouble 1
South African Rand -+
Argentine Pesoq  -237%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Onceki

15 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Mart) -%2.5 %1.5
New York Empire State imalat Endeksi
15 Mayis 15:30 ABD -3.7 10.8
(Mayis)
16 Mayis 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Nisan) %10.1 %3.9
16 Mayis 05:00 Cin Perakende Satislar (Nisan) %20.1 %10.6
16 Mayis 09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Mart) %5.8 %5.9
16 Mayis  09:00 ingiltere issizlik Orani (Mart) %3.8 %3.8
16 Mayis 12:00 Euro Bolgesi GSYH (1G2023 - Yillik) %1.3 %1.3
16 Mayis 15:30 ABD Perakende Satislar (Nisan) %0.7 -%0.6
16 Mayis 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Nisan) -%0.1 %0.4
16 Mayis  16:15 ABD imalat Uretimi (Nisan) %0.1 -%0.5
17 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Nisan — Yillik) %7 %6.9
17 Mayis  15:30 ABD insaat izinleri (Nisan) -%7.7
17 Mayis 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Nisan) 1.4 Milyon  1.42 Milyon
issizlik Haklarindan Yararlanma ) .
18 Mayis 15:30 ABD 254 Bin 264 Bin
Basvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi
18 Mayis 15:30 ABD -19 -31.3
(Mayis)

18 Mayis 15:30 ABD Mevcut Ev Satislari (Nisan) 4.30 Milyon  4.44 Milyon
19 Mayis 18:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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