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Piyasalar yonsiiz bir seyirde

One ¢ikan gelismeler Ginliik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanis

ABD’de borg¢ tavaninin yikseltiimesi konusunda ABD

Baskani Bid ABD Temsilcler Meclisi Bask Doviz kurlan
askani Biden ve emsilciler Meclisi Bagkani
- . S ? USD/TRY 19.7229 %0.36 %26.9
McCarthy arasinda yapilan gériismede herhangi bir sonug

) . EUR/TRY 21.4269 %0.17 %32.0
alinamazken, McCarthy’nin taraflar arasindaki farkli .
yaklasgimlarin devam etmesine ragmen anlasmanin EUR/USD 1.0861 -%0.10 %4.12
mimkin oldugunu belirtmesi siirece yonelik beklentileri GBP/USD 1.2485 -%0.34 %1.36
iyimser bir tarafta tuttu. EUR/GBP 0.8698  %0.23 %2.72
ABD’de perakende satislar Nisan ayinda %0.8”lik artis Bilesik  Gunlik  Bir Yillik

beklentilerinin altinda %0.4 olarak agiklandi ve Pazartesi Faiz Degisim  Degisim
glini tahminlerin altinda kalan New York Fed imalat
endeksi verisi ile beraber ekonomik aktivitede momentum
kaybina isaret etti. Sanayi ve imalat Uretimi verilerinde ise
beklentileri asan sonuglar bu tabloyu dengeleyici bir tol

Tahvil

TR 10 yilhk %9.85 -%15.9 -%59.8
ABD 10yilik  %3.54 %1.17 %23.2
Alm. 10yilhik  %2.34 %1.30 -

oynadi.

TR Eurobond
Fed bolge baskanlarinin hafta basindan bu yana sahin 2028(9) %9.99 %4.95 %4.43
yondeki agiklamalari ile dikkat cekmekte. Diin Cleveland 2036(3) %9.87 %3.86 %2.93
Fed Bagkani Mester politika faizinin para politikasinda 2043($) %9.36 %4.34 %5.98

yeterince siki seviyeye hentliz ulasilmadigini agiklarken,
Richmond Fed Baskani Barkin eger ek faiz artislarina
ihtiyac duyuluyorsa bu yondeki adimlari destekleyecegini Kapanig
belirtti. Bir diger Uye Golsbee ise faiz indirimlerini

Giinlak Bir Yillik

Degisim  Degisim

konusmak adina heniiz oldukca erken oldugunu vurguladi. Endeksler
BIST100 4.590 %1.97 %91.9
Fiyatlamalar XBANK 4.189 -%7.97 %113
XUSIN 7.407 %4.55 %75.7
Dolar Endeksi Pazartesi ginkl kayiplarinin bulylk bir STOXX600 464.7 -%0.42 %7.16
kl_smlrll geti aI|r'I'<en, EUR/USD ve GBP/USD'.de a.§a§|.y6nli]. S&P500 4.109 -%0.64 %3.20
bir goériinim on f)lz.a.na cikti. ABD tahvil faizlerindeki NASDAQ 13.426 %0.00 %0.66
toparlanma Sali giiniinde de devam ederken, 10 yillik .
tahvil getirisi %3.57 seviyesine kadar ylkseldi. ABD Emtia
Dolari’'ndaki giiclii seyir degerli metaller Gzerinde satis Altin Ll -%1.58 Sl
baskisi olusturdu, ons altin 2,000 dolar sinirinin asagisina Glmis 23.73 -%1.56 %9.88
sarkti. ABD hisse senedi piyasalarinda genel olarak saticili Brent Petrol  76.61  -%0.39  -%32.6

bir seyir karsimiza ¢iksa da, teknoloji sirketlerinin pozitif
yonde ayrismasi ile NASDAQ endeksi gini artida
tamamlamayr basardi. Buglin Asya piyasalarina
baktigimizda ise bliyiik oranda deger kayiplarinin oldugu
bir tablo karsimiza ¢ikmakta.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %4.47 -78
ECB %3.25 %3.52 27
BOE %4.50 %4.77 27

Ekonomik takvim

Bugtlinki ekonomik takvimde piyasalara yon verecek énemde bir veri bulunmazken, Euro Bolgesi Nisan ayi
enflasyonunun son giincellemesi ile ABD’de konut sektori verileri 6n plana ¢ikmakta. Fed tyelerinin haftanin
ilk yarisindaki sahin yorumlari sonrasinda buradaki tonda bir degisim olup olmadig ve ABD’de borg tavani
gorismelerinin gidisatina dair haber akisi nemli olacak. Piyasalar haftanin en 6nemli gelismelerinden birisi
olarak Fed Baskani Powell’in Cuma giinii yapacagi agiklamalari beklemekte.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Haftanin ilk yarisinda 6n plana ¢ikan yonsiz seyir sonrasinda piyasa gortsimiizde
bir degisiklik bulunmuyor. EUR/USD’de kisa vadeye iliskin hem temel hem de teknik tarafta aldigimiz
zayiflik sinyalleri ile birlikte olasi bir diizeltme senaryosunu 6n planda tutmaya devam ediyoruz. Bu
6ngoriimiiz paralelinde paritenin 1.0700’ye kadar ilimh bir diisiis yasayabilecegini ya da konsolidasyon
agirlikh bir seyir ile son aylarin zirve seviyelerini iceren 1.1075-1.1095 bélgesi asagisinda yo6nsiiz bir sekilde
hareket edebilecegini diisiinliyoruz. S6z konusu tabloda opsiyon islemlerindeki odak noktamiz simdilik euro
call opsiyonu satislarindan yana olmaya devam ediyor. Bekledigimiz diizeltmenin yasanmasi durumunda
1.0700 ve altindaki bir fiyatlamada ise uzun vadede EUR/USD’de yukari yonli bir beklentimiz oldugundan
yeniden euro put opsiyonu satislarini degerlendirmeye alabiliriz. Teknik tarafta 1.0975 direncine kadar olan
yukselisleri gecici birer tepki hareketi olarak gorecek, bu Ust sinir altinda asagi yénli momentumun

ABD perakende satiglardaki artis %0.8'lik yiikselis beklentilerinin altinda kaldi
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TRADINGECOMOMICS.COM U.5. CENSUS BUREAL
Kaynak: Tradingeconomics
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canl kalmaya devam edebilecegini diisiinecegiz.

ingiltere’de agiklanan istihdam verilerinde genel olarak zayif bir sonug karsimiza ¢ikarken, bu durum
ekonomik goriiniimdeki toparlanmada ne kadar hassas bir konumda olundugunu ortaya koydu. Bu
sonuglar BOE’nin Haziran ayinda 25 baz puanlik faiz artisi sonrasinda bu yondeki adimlara ara verebilecegi
senaryoyu desteklerken, bu cephedeki gilivercin yondeki beklentimizde bir degisiklik bulunmuyor. Dolar
Endeksi’nde olasi bir dontis senaryosunu degerlendirmemize paralel olarak GBP/USD’de de kisa vadede asagi
yonli veya konsolidasyon agirlikli bir gériintiiniin 6n plana ¢ikabilecegini diislinliyor, opsiyon islemlerinde
pound call opsiyonu satislarini tercih etmeye devam ediyoruz. Teknik tarafta 1.2600 seviyesini dnemli bir
direng ve Ust sinir olarak izlemeyi stirdiirtyor, bu nokta altinda asagi yonli momentumun giigli bir konumda
kalmasini bekliyoruz.

EUR/GBP — Diin poundun negatif ayrismasi sonrasinda EUR/GBP’de ilimh bir yikselis izlendi. Genel
gorintide teknik grafikler asagi yonli risklerin yiliksek olduguna isaret etse de, temel taraftaki gelismeleri 6n
planda tutmayi tercih diyor, EUR/GBP’deki asagi yonlii marjin sinirli olabilecegini ve ihmli bir toparlanma
ihtimalinin agik oldugunu distiniyoruz. Bu beklentimize paralel olarak opsiyon islemlerindeki odak noktamiz
euro put opsiyonu satislarindan yana olmaya devam etmekte.

Altin — Nisan ayindan bu yana 6n plana gikardigimiz goris olan kisa-orta vadede tarihi zirve ve asagisinda
konsolidasyon agirlikli goriiniime yonelik beklentimizi korumaya devam ediyoruz. Dolar Endeksi’'nde
bekledigimiz doniis ons altinda kisa vadede 1,925 dolara kadar olabilecek bir diistis ihtimalini canh tutsa da,
bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulasmasini beklemiyoruz. Son dénemde birgok kez vurguladigimiz
lizere olasi geri ¢ekilmelerin kademeli alis firsatlari olarak kullanilabilecegine ve varolan altin
pozisyonlarinin korunmasi gerektigine dair piyasa goriisiimiizii korumaya devam etmekteyiz.

Dolar Endeksi’ndeki toparlanma goriiniimii devam ediyor
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Brazilian Real -

New Zealand Dollar +
Australian Dollar -
Canadian Dollar 4
Hong Kong Dollar
Russian Rouble
Japanese Yen -
Swiss Franc 1

Indian Rupee -

UK Sterling 4
Chinese Yuan -
Indonesian Rupiah -
Turkish Lira

Euro 1

Argentine Peso -
South African Rand -4.2%

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real
Indonesian Rupiah
UK Sterling

Swiss Franc A

Euro 4

Indian Rupee -
Canadian Dallar
Hong Kong Dollar
Chinese Yuan -

New Zealand Dallar A
Australian Dollar -
Japanese Yen -
Turkish Lira A
Russian Rouble 1
South African Rand -
Argentine Peso 1 -235%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Onceki

15 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Mart) -%2.5 %1.5
New York Empire State imalat Endeksi
15 Mayis 15:30 ABD -3.7 10.8
(Mayis)
16 Mayis 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Nisan) %10.1 %3.9
16 Mayis 05:00 Cin Perakende Satislar (Nisan) %20.1 %10.6
16 Mayis 09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Mart) %5.8 %5.9
16 Mayis  09:00 ingiltere issizlik Orani (Mart) %3.8 %3.8
16 Mayis 12:00 Euro Bolgesi GSYH (1G2023 - Yillik) %1.3 %1.3
16 Mayis 15:30 ABD Perakende Satislar (Nisan) %0.7 -%0.6
16 Mayis 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Nisan) -%0.1 %0.4
16 Mayis  16:15 ABD imalat Uretimi (Nisan) %0.1 -%0.5
17 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Nisan — Yillik) %7 %6.9
17 Mayis  15:30 ABD insaat izinleri (Nisan) -%7.7
17 Mayis 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Nisan) 1.4 Milyon  1.42 Milyon
issizlik Haklarindan Yararlanma ) .
18 Mayis 15:30 ABD 254 Bin 264 Bin
Basvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi
18 Mayis 15:30 ABD -19 -31.3
(Mayis)

18 Mayis 15:30 ABD Mevcut Ev Satislari (Nisan) 4.30 Milyon  4.44 Milyon
19 Mayis 18:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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