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Gunliik Blulten 16.05.2023

Bugiin ABD’de perakende satislar ve borg tavani gériismeleri 6n plana ¢ikiyor

One ¢ikan gelismeler Ginliik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanis

Uluslararasi piyasalar yeni haftaya sakin bir baslangig

" ; B it Doviz kurlar
yapti, ABD ve Cin de’ aciklanan veriler, Fed uyelerlr[m USD/TRY 196528 %0.47 %26.9
konusmalari ve ABD’de bor¢ tavani tartismalari 6n
plandayd. EUR/TRY 21.3897 %0.57 %32.7

EUR/USD 1.0872 %0.22 %4.43

ABD’de New York Fed imalat endeksi Mayis ayinda -3.7’lik GBP/USD 1.2527 %0.56 %2.17
beklentilerin oldukga altinda -31.8 ile Nisan 2020’den bu EUR/GBP 0.8678 -%0.36 %2.21
yana en disik seviyeye geriledi ve ekonomik aktivitenin
gidisatina dair olumsuz bir tablo ¢izdi. Bu sabah Cin’de Bilesik  Gunlik  Bir Yillik
aciklanan perakende satiglar ve sanayi Uretiminin de Faiz Degisim  Degisim
tahminlerin altinda kalmasi kiresel ekonomilerde Tahvil
resesyon endiselerini canli tuttu. TR 10 yillik %1159  -%10.7 0448.9
Fed Uyelerinden Bostic enflasyonda hizh bir geri cekilmeyi ABD 10yillik  %3.50 %1.10 %19.6
ongormedigini bu nedenle de olasi faiz indirimleri igin Alm. 10yillik  %2.31 %1.94 -
uygun bir ortam olmadigini agiklarken, bir diger lye TR Eurobond
Kashkari para politikasinda sikilasma yoniinde adimlar igin 2028(9) %9.52 %15.2 %0.27
hala alanin bulundugunu belirtti ve sahin bir yaklasimda 2036(9) %9.50 %12.8 %0.07
kalmayr tercih etti. ABD Temsilciler Meclisi'nden 2043(3) %8.97 %11.1 %2.58

McCarthy’nin bor¢ tavani goérismelerinde hala bir
anlasmadan oldukg¢a uzak oldugunu agiklamasi ve ABD
Hazine Bakani Yellen’in anlasmaya varilmadigi takdirde 1 Kapanig
Haziran itibar ile ABD’nin borglarini 6deyemez hale

Giinlak Bir Yillik

Degisim  Degisim

. .. . S Endeksler
gelebilecegine dair uyarisi sonrasinda konuya iliskin
_0, o,
belirsizlik Korundu. BIST100 4.501 %6.14 %86.0
XBANK 4.552 -%9.58 %125
Fiyatlamalar XUSIN 7.085 -%3.22 %66.2
o _ o . STOXX600  466.67  %0.25  %7.66
Geg_tlﬁmfwlz haftak:c ssrtgul;sel@ sonrasinda Eokl)ar E.f\d((:k;! S&P500 4.136 %0.30 %2.49
yeni haftaya "zayl ir bas a'nglg yapti ancak bu yon ,e i NASDAQ 13.413 %0.55 %8.28
hareketler gorece sinirli bir tonda kaldi. EUR/USD’de Emti
1.0891%e, GBP/USD'de ise 1.2534%¢ kadar ilimli mta
0, 0,
toparlanmalar yasandi. ABD tahvil faizlerinde ve ons Altin oo iy el
altinda yatay agirhikh bir gériinim 6n plandaydi. Petrol Glmis 24.11 %0.84 %14.4

fiyatlari dort haftalik disiis sonrasinda Pazartesi giiniine Brent Petrol  76.97 %0.54 -%31.3
daha dengeli bir baslangic yapti, Brent petrol giini %2’e
yakin deger kazanci ile tamamladi. ABD hisse senedi
piyasalan hafta basinda pozitif bir tonda islem gord,
bugiin Asya piyasalarina baktigimizda ise hem artilarin
hem de eksilerin oldugu yonsiiz bir tablo karsimiza
¢ikmakta.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %5-5.25 %4.39 -86
ECB %3.25 %3.55 30
BOE %4.50 %4.82 32

Ekonomik takvim

Sal giiniinde sabah saatlerinde ingiltere’de istihdam verileri 6n plana ¢ikarken, bugiin Euro Bélgesi 1¢23
blylimesinin yeni gilincellemesi, ABD’de ise perakende satislar ile sanayi ve imalat Uretimi verileri takip
edilecek. Diin Fed Uyelerinin faiz indirim senaryosunu disarida birakan sahin yaklasimlari sonrasinda bugiin
Uyelerden Williams ve Logan’in konusmalari izlenecek. ABD’de borg tavaninin artirilip artirilmayacagina dair
yapilacak goriismelerden gikacak sonuglar risk istahinin gidisati agisindan belirleyici olacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Pazartesi giiniinde izledigimiz yatay seyir sonrasinda piyasa gériisiimiizde bir
degisiklik bulunmuyor. Gegtigimiz hafta boyunca ABD enflasyonundaki normallesmenin devam ettigine
isaret eden verilere, olasi bir bankacilik krizine yonelik endiselerin sinirli bir tonda kalmasina ve Avrupa’da
dogalgaz fiyatlarindaki diistise ragmen EUR/USD’de asagi yonli bir gériiniim 6n plana ¢ikmasini kisa vade
icin bir zayiflik gostergesi olarak algiliyor, spekilatif pozisyonlamada son haftalarda asiri bir bélgeye yaklasan
euro long pozisyonlarinda yasanabilecek olasi bir normallesmenin paritede asagi yonla riskleri giindeme
getirmekte oldugunu dusiniiyoruz. Bu goruntiide EUR/USD’deki diisiisin 1.0700’e kadar devam
edebilecegini disiinliyor, 1.0975 seviyesi altinda asagi y6nlii momentumun korunmasini beklemeye
devam ediyoruz. Diin bu piyasa gériisiimiize istinaden hem iki haftalilk hem de aylik vadede euro call
opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair bir paylasimda bulunduk.

ABD’de New York Fed imalat endeksindeki sert diisiis resesyon tartigsmalarini canli tuttu
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Diin poundun giiclii bir sekilde toparlanmaya basladigi goriilse de, hafta basinda teknik gériiniimde dikkat
¢eken olasi bir diizeltme riskinin hala canli oldugunu, 1.2600 altinda asagi y6nlii momentumun giiglii
kalmaya devam edebilecegini degerlendiriyoruz. Kisa-orta vadedeli bu asagi yonli beklentimiz paralelinde
diin GBP/USD’de bir ay vadeli pound call opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair bir paylasimda bulunduk.
Bu gorlisiimiize ragmen so konusu asagi yonli hareketlerin simdilik asiri bir noktaya ulagsmasini beklemiyor,
olasi dustslerin 2023 yili en dislik seviyelerini iceren kabaca 1.1850 ve (zerinde denge bulabilecegini
disiniyoruz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de gectigimiz haftanin ikinci yarisina glgli bir toparlanma izlesek de, bu hareketin
teknik gorlintlyl yukari yonli gevirecek bir diizeye ulasmada yetersiz kaldigini degerlendirmistik. Nitekim
yeni haftadaki fiyatlamalara baktigimizda da asagi yonli bir seyrin 6n plana giktig izlenmekte. Bu gériintiide
teknik agidan 0.8550’ye kadar olabilecek bir geri ¢ekilmenin 6nlinii agilsa da, temel tarafta poundun euroya
kiyasla kalici olarak daha glicli bir performans gosterebilecegine dair 6nemli bir argiman bulmakta
zorlandigimizdan dolayi asagi yonliu hareketlerin gorece sinirh bir tonda kalma ihtimalini de g6z 6niinde
bulunduruyoruz.

Altin — Nisan ayindan bu yana 6n plana gikardigimiz goris olan kisa-orta vadede tarihi zirve ve asagisinda
konsolidasyon agirlikli gériinime yonelik beklentimizi korumaya devam ediyoruz. Dolar Endeksi’'nde
bekledigimiz doniis ons altinda kisa vadede 1,925 dolara kadar olabilecek bir diistis ihtimalini canh tutsa da,
bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulasmasini beklemiyoruz. Son donemde birgok kez vurguladigimiz
lizere olasi geri ¢ekilmelerin kademeli alis firsatlari olarak kullanilabilecegine ve varolan altin
pozisyonlarinin korunmasi gerektigine dair piyasa goriisiimiizii korumaya devam etmekteyiz.

Ons altin 2,000 dolar siniri lizerinde kalmaya devam ediyor
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 2.0%
Australian Dollar +
New Zealand Dollar -
Russian Rouble 4
Canadian Dollar -
Hong Kong Dollar A
Japanese Yen -
Swiss Franc 1

UK Sterling
Chinese Yuan -
Indian Rupee -
Indonesian Rupiah -
Turkish Lira -

Euro 1

Argentine Peso
South African Rand -

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 8.1%
Indonesian Rupiah
UK Sterling

Swiss Franc A

Euro 4

Canadian Dollar A
Indian Rupee -

Hong Kong Dollar
Chinese Yuan -
Australian Dollar -
New Zealand Dollar o
Japanese Yen -
Turkish Lira A
Russian Rouble
South African Rand -
Argentine Peso 7 -23.4%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Onceki

15 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Mart) -%2.5 %1.5
New York Empire State imalat Endeksi
15 Mayis 15:30 ABD -3.7 10.8
(Mayis)
16 Mayis 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Nisan) %10.1 %3.9
16 Mayis 05:00 Cin Perakende Satislar (Nisan) %20.1 %10.6
16 Mayis 09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Mart) %5.8 %5.9
16 Mayis  09:00 ingiltere issizlik Orani (Mart) %3.8 %3.8
16 Mayis 12:00 Euro Bolgesi GSYH (1G2023 - Yillik) %1.3 %1.3
16 Mayis 15:30 ABD Perakende Satislar (Nisan) %0.7 -%0.6
16 Mayis 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Nisan) -%0.1 %0.4
16 Mayis  16:15 ABD imalat Uretimi (Nisan) %0.1 -%0.5
17 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Nisan — Yillik) %7 %6.9
17 Mayis  15:30 ABD insaat izinleri (Nisan) -%7.7
17 Mayis 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Nisan) 1.4 Milyon  1.42 Milyon
issizlik Haklarindan Yararlanma ) .
18 Mayis 15:30 ABD 254 Bin 264 Bin
Basvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi
18 Mayis 15:30 ABD -19 -31.3
(Mayis)
18 Mayis 15:30 ABD Mevcut Ev Satislari (Nisan) 4.30 Milyon  4.44 Milyon
19 Mayis 18:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayl dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirm
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugiinci kisilere ile paylagilamaz.
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