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Gunliik Blulten 15.05.2023

Kiiresel piyasalar yeni haftaya temkinli bir tonda baslyor

One ¢ikan gelismeler Ginliik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Kiresel piyasalara baktigimizda gectigimiz haftaki ana

N i ; . Doviz kurlan
glindem maddelerlrlden bir tanesi F)Iarak ABQ USD/TRY 195626 %0.10 %26.3
enflasyonunun seyri 6n plana ¢ikarken, Nisan ayindaki

. . . . EUR/TRY 21.2675  -%0.38 %31.9
sonuglar  hizmet enflasyonundaki geri  ¢ekilme
onderliginde  enflasyonda son aylarda izlenen EUR/USD 1.0848 -%0.60 %4.20
normallesme egiliminin bliylk olgiide korundugunu GBP/USD 1.2457 -%0.42 %1.60
ortaya koydu, UFE’nin de onuncu ay Ust Uste diisis ile yillik EUR/GBP 0.8709  -%0.16  %2.58
bazda %2.3 seviyesine ulasmasi bu tabloyu teyit eder
nitelikte gerceklesti. ABD’de son enflasyon verileri Bilesik  Giinliik  Bir Yillik
sonrasinda Fed’in faiz patikasina yonelik beklentilerde Faiz Degisim  Degisim
onemli bir degisiklik yasanmadi, yatirimcilar Haziran ayi Tahvil
toplantisi ile birlikte faiz artiglarina ara verilecegini, yilin TR10yillk  %14.35 %1033 -%43.7

ikinci yarisinda ise yaklasik 75 baz puanlik bir faiz indirimi
gercgeklestirilecegini fiyatlamaya devam etti.

ABD 10yilik  %3.46 %1.94 %18.0
Alm. 10 yilhik  %2.27 %2.21 -

ABD’de haftalik issizlik haklarindan yararlanma TR Eurobond

basvurularinin 2021’den bu yana en vyiiksek seviyeye 2028(3) %8.27  %0.63  -%12.9
sigramasi istihdam piyasasinin artik bozulmaya baslayip 2036(5) %8.42 %0.82 -%11.3
baslamadigina dair tartismalari alevlendirse de, bu 2043(8) %8.07 %2.19 -%7.68
yondeki endiselerin sinirh bir tonda kaldigi gorildi.

ABD’de bankacilik sektoriine yonelik hassasiyet korunmak Ginlik  Bir Yillik

ile birlikte olumsuz yondeki haber akisi simdilik arka szl ELly

planda kald. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Mayis ayi faiz

Degisim  Degisim

N o Endeksler
Iéara;(rmda 825.|ba'z. pu?r?llcl; blrtfalz art|§k|:a gitti anifk I|3OE BIST100 4.796 -%1.08 %98.2
as _anl v_a.| ey|r.1 alz. e ) epe_ no_ asina yaklasiimis S——— o eE Sal50 AT
olabilecegini belirtmesi glvercin bir yaklasim olarak
o P . XUSIN 7.321 -%1.30 %71.8
degerlendirildi. Kiiresel merkez bankalari faiz artislarina X X
devam etse de ikinci ceyrek itibari ile bu yondeki adimlara SUCHSY CEELE ALY L)
_0, 0,
genel olarak kademeli sekilde ara verilecegine dair 5&P500 4.124 %0.16 %2.65
beklentiler korunmakta. NASDAQ 13.340  -%0.37 %8.09
Emtia
Fiyatlamalar Altin 2,011 -%0.22  %11.0
GUmus 23.91 -%1.10 %13.4

Dolar Endeksi haftalik bazda %1.4'lik yikselis ile Eylll
ayindan bu yana en giicli haftalik performansi sergiledi,
EUR/USD 1.0847, GBP/USD ise 1.2444 seviyelerine kadar
geriledi. ABD tahvil faizlerinde genel olarak haftaya
baslanan noktalarda yatayda kapanislar izlenirken, benzer
bir tablo ons altinda dikkat cekti. ABD hisse senedi
piyasalarinda yonsiz bir gorlinti 6n plana cikarken,
Pazartesi gliniinde Asya piyasalari yonsiiz bir seyirde.

Brent Petrol 76.48 -%1.28 -%31.7
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %4.39 -86
ECB %3.25 %3.55 30
BOE %4.50 %4.81 31

Ekonomik takvim

Haftanin ilk islem gliniinde ABD’de NY Fed imalat endeksi verisi takip edilecek. Haftanin en 6nemli
gelismeleri olarak yarin Cin’de perakende satislar ve sanayi uretimi ile ingiltere’de istihdam, Carsamba
gliniinde ABD’de perakende satislar, Cuma giini ise Fed Baskani Powell’in agiklamalari 6n plana ¢ikmakta.
Hafta boyunca Fed lyelerinin yapacaklar konusmalarda faiz patikasina yonelik ipuglari aranacak. Bir siireden
bu yana oldugu gibi ABD’de bankacilik sektériiniin gidisatina dair haberler yakindan izlenecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Gegtigimiz hafta boyunca ABD enflasyonundaki normallesmenin devam ettigine
isaret eden verilere, olasi bir bankacilik krizine yonelik endiselerin sinirli bir tonda kalmasina ve Avrupa’da
dogalgaz fiyatlarindaki distise ragmen EUR/USD’de asagi yonli bir gérinim 6n plana ¢ikti. Bu tablonun
onemli bir zayiflik gostergesi oldugunu diisiinmek ile birlikte, ABD merkezli Commodity Futures Trading
Commision(CFTC)’in yayinladigi spekilatif pozisyonlamada son haftalarda asiri bir bolgeye yaklasan euro
long pozisyonlarinda yasanabilecek olasi bir normallesme riski paritede asagl yonli riskleri giindeme
getirmekte. Son olarak teknik tarafta Dolar Endeksi’'nin Eylil ayindan bu yana en gli¢li ylkselis ile bir ayin
zirvesine ulasmasini énemli bir donis sinyali olarak algiliyor, 6niimizdeki birkag¢ hafta glicli bir ABD Dolari
performansi izleyebilecegimizi degerlendiriyoruz. Bu goériintiide EUR/USD’deki diisiisiin 1.0700’e kadar
devam edebilecegini diisiinliyor, 1.0975 seviyesi altinda asagi yénlii momentumun korunmasini

Dolar Endeksi’nde haftalik grafiklerde toparlanma egilimi 6n plana cikiyor
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bekliyoruz. Kisa-orta vadedeki asagi yonlii beklentimize karsin, bu yondeki hareketlerin simdilik asiri bir
noktaya ulagmasini beklemiyor, EUR/USD’deki olasi diisiislerin 2023 yil dibi olan 1.0480-1.0530 bdlgesi ve
izerinde denge bulabilecegini degerlendiriyoruz.

ABD Dolarr’ndaki geri donus ile birlikte BOE’nin faiz artislarina ara verebilecegine dair sinyal GBP/USD’de
asagl yonli bir harekete neden olmakta. Bu goriintiide bir siireden bu yana oldugu gibi pounda temkinli
yaklagimimizi koruyor, Mart ayindan beri 1.1800’den bu yana izledigimiz rallinin simdilik sonuna gelinmis
olabilecegini dusuniiyoruz. Glgli ABD Dolari beklentimize paralel GBP/USD’de 1.2200’ye kadar
yakinsayabilecek bir geri ¢ekilme ihtimalini degerlendiriyoruz. Kisa-orta vadedeli bu asag yonli
beklentimize karsin, bu yondeki hareketlerin simdilik asiri bir noktaya ulagsmasini beklemiyor, olasi
disiislerin 2023 yih en disiik seviyelerini iceren kabaca 1.1850 ve iizerinde denge bulabilecegini
disiiniiyoruz. 1.2600 direnci altinda kalindigi siirece asagi yonli momentumun giiglii bir konumda kaldigini
gorebiliriz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de gectigimiz haftanin ikinci yarisina glcli bir toparlanma izlesek de, bu hareketin
teknik gorlintlyl yukari yonll cevirecek bir diizeye ulasmada yetersiz kaldigini diistinliyoruz. 2023 yilinda
islem gorilen 0.8725-0.8975 bolgesinin asagl yonli gecilmesi teknik agidan 0.8550’ye kadar olabilecek bir
geri ¢cekilmenin 6nlinli a¢sa da, temel tarafta poundun euroya kiyasla kalici olarak daha gii¢ll bir performans
gosterebilecegine dair 6nemli bir argiman bulmakta zorlaniyoruz. Bu durumda EUR/GBP’de asagi yonli
riskleri g6z onlinde bulunduruyoruz ancak s6z konusu goriisimize yonelik glvenilirlik derecemizin yliksek
olmadigini belirtmek isteriz. Kisa vadede bir slire dengeli bir gériintl karsimiza gikabilir.

Altin — Nisan ayindan bu yana 6n plana ¢ikardigimiz goéris olan kisa-orta vadede tarihi zirve ve asagisinda
konsolidasyon agirlikli goriiniime yonelik beklentimizi korumaya devam ediyoruz. Dolar Endeksi’'nde
bekledigimiz doniis ons altinda kisa vadede 1,925 dolara kadar olabilecek bir diislis ihtimalini canl tutsa da,
bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulasmasini beklemiyoruz. Son dénemde bir¢ok kez vurguladigimiz
lizere olasi geri ¢ekilmelerin kademeli alis firsatlari olarak kullanilabilecegine ve varolan altin
pozisyonlarinin korunmasi gerektigine dair piyasa goriisiimiizii korumaya devam etmekteyiz.

Ons altin 2,000 dolar siniri lizerinde kalmaya devam ediyor
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Russian Rouble 4 4.0%
Brazilian Real 1
Australian Dollar 4
Japanese Yen -
Hong Kong Dollar 4
New Zealand Dollar
Canadian Dollar
Swiss Franc 1
Indonesian Rupiah
Indian Rupee -
Turkish Lira 4
Chinese Yuan -

UK Sterling

Euro 1

Argentine Peso 1
South African Rand -

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real - 7.4%
Indonesian Rupiah 5.5%
UK Sterling -
Swiss Franc 4
Euro 4
Indian Rupee -
Canadian Dollar
Hong Kaong Dollar
Chinese Yuan -
Australian Dollar 4
New Zealand Dollar A
Japanese Yen A
Turkish Lira 1
Russian Rouble -
South African Rand -
Argentine Peso -22 9%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Onceki

15 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Mart) -%2.5 %1.5
New York Empire State imalat Endeksi
15 Mayis 15:30 ABD -3.7 10.8
(Mayis)
16 Mayis 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Nisan) %10.1 %3.9
16 Mayis 05:00 Cin Perakende Satislar (Nisan) %20.1 %10.6
16 Mayis 09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Mart) %5.8 %5.9
16 Mayis  09:00 ingiltere issizlik Orani (Mart) %3.8 %3.8
16 Mayis 12:00 Euro Bolgesi GSYH (1G2023 - Yillik) %1.3 %1.3
16 Mayis 15:30 ABD Perakende Satislar (Nisan) %0.7 -%0.6
16 Mayis 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Nisan) -%0.1 %0.4
16 Mayis  16:15 ABD imalat Uretimi (Nisan) %0.1 -%0.5
17 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Nisan — Yillik) %7 %6.9
17 Mayis  15:30 ABD insaat izinleri (Nisan) -%7.7
17 Mayis 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Nisan) 1.4 Milyon  1.42 Milyon
issizlik Haklarindan Yararlanma ) .
18 Mayis 15:30 ABD 254 Bin 264 Bin
Basvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi
18 Mayis 15:30 ABD -19 -31.3
(Mayis)

18 Mayis 15:30 ABD Mevcut Ev Satislari (Nisan) 4.30 Milyon  4.44 Milyon
19 Mayis 18:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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