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Gunliik Blulten 12.05.2023

Kiiresel piyasalar yonsiiz bir seyirde

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

Piyasalar hafta ortasindaki ABD enflasyonu sonrasinda

diin ingiltere Merkez Bankasi(BOE) faiz k ABD'd Doviz kurlan
in Ingiltere Merkez Bankasi aiz karari ve e

& . USD/TRY 19.5404 %0.01 %27.7
aciklanan verilere odaklandi.

EUR/TRY 21.3476  -%0.54 %32.6

BOE tahminlere paralel olarak 25 baz puanlik faiz artigi ile EUR/USD 1.0914  -%0.60  %3.83
politika faizini %4.50 seviyesine ylkseltirken agiklama GBP/USD 1.2509  -%0.91 %2.11
metninde Haziran ayi toplantisinda faiz artislarinin devami EUR/GBP 0.8723 %0.30 %1.64

icin acik bir kapi birakildigi izlendi. BOE Baskani Bailey’in
basin toplantisinda faiz artis dongilisinde artik tepe
noktasina yaklasildigini belirtmesi BOE’nin de Fed’e Faiz
benzer olarak faiz artislarina ara verme ihtimalini
glglendirdi.

Bilesik Gunliik  Bir Yilhik

Degisim  Degisim
Tahvil
TR 10 yilhk %12.71  %23.47  -%36.4

ABD’de agiklanan verilere baktigimizda haftalik issizlik ABD 10yilik ~ %3.39  -%1.28  %16.3
haklarindan yararlanma basvurularinin = 245 binlik Alm. 10yilhk  %2.21  -%3.40 -

beklentilerin lzerinde 264 bin ile Ekim 2021’den beri en TR Eurobond

yuksek seviyeye yilkselmesi istihdam piyasasina yonelik 2028(9) %8.21 -%6.35 -%10.8
olumsuz bir gorinti ¢izdi. Diger yandan, ABD’de Nisan ayi 2036(9) %8.35 -%4.56  -%9.71
UFE yillik bazda %2.7’den %2.4’e gerileyerek TUFE 2043(3) %7.90  -%4.43  -%7.64

verisinde oldugu gibi enflasyonda normallesme egiliminin
devam ettigine isaret etti.

Giinlik  Bir Yilhk

Fiyatlamalar fapans Degisim __Degisim
Endeksler

Dolar Endeksi’'nde hafta boyunca izlenen dengelenme BIST100 4.848 %7.87 %97.5
sonrasinda ABD Dolari Persembe glninde glgli bir XBANK 4.941 %9.85 %139
performans sergiledi, EUR/USD 1.0900, GBP/USD ise XUSIN 7.417 %6.57 %71.8
1.2500 seviyelerine kadar geri c¢ekildi. ABD tahvil STOXX600 463.62 %0.00 %8.43
faizlerinde _hafta ortf\swlda!fi ABD ean?syon verisi S&P500 4130  -%0.17  %5.14
sonrasinda izlenen a§§g| yonlu hareket.!e.r. du.r.m de d'evam NASDAQ 13.348 %0.31 %115
ederken, 10 yillik getiri %3.34’e kadar dusls gosterdi. ABD .

Dolari’'ndaki toparlanmaiile birlikte ons altinda satis baskisi Emtia

on plana cikti. Cin’de yeni kredilerde goriilen disisiin Altin 2,016 -%0.69  %8.82
ekonomik aktivitedeki toparlanmaya iliskin endiseleri Glmis 24.17 -%4.90 %12.1
tetiklemesi ile bakir fiyatlari %4, glimiis %5, petrol fiyatlari BrentPetrol ~ 77.46  -%1.45  -%28.3

ise %2'ye yakin deger kaybetti. ABD hisse senedi piyasalari
glinii yatayda tamamdi. Haftanin son islem gliniine
geldigimizde Asya piyasalarinda saticili bir seyir 6n plana
¢itkmakta.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %4.28 -97
ECB %3.25 %3.50 25
BOE %4.50 %4.75 25

Ekonomik takvim

Bugiin sabah saatlerinde ingiltere’de aciklanacak olan biiyiime, sanayi ve imalat iiretimi verileri ile birlikte
aksamiizeri saatlerinde ABD’de Michigan Universitesi’nin aciklayacagi enflasyon beklentileri takip edilecek.
Bugtinki veri takvimindeki gelismelerin fiyatlamalara yonelik etkisi sinirli kalabilir, piyasalar ABD enflasyonu
ve Fed’in faiz artis patikasi ile bankacilik sektoriindeki gelismeler gibi konu basliklarina iliskin haber akisina
odakli kalmaya devam edebilir.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Gegtigimiz haftaki Fed ve ECB faiz kararlari ile birlikte diinkii ABD enflasyonu
sonrasinda Dolar Endeksi’nin 2023 yili dip seviyelerini iceren 100.80-101 bolgesinde denge buldugunu, diin
ise toparlanmanin hizlandigini izledik. Bu tabloda bir stireden bu yana oldugu gibi ABD Dolari’nda ilimh bir
geri donis ihtimalini degerlendirmek ile birlikte kritik bir direng olan 102.40 lizerinde Mart ayindan bu yana
izledigimiz asag1 yonli gérinimin degismeye baslamasini bekleriz. Bu gériiniime paralel olarak EUR/USD’de
1.0750-1.0800’e dogru bir diizeltme ihtimalini 6n planda tutmaya devam ediyor, opsiyon cephesindeki
islemlerdeki odak noktamizi bu senaryo paralelinde belirliyoruz. Kisa vadeye iliskin bu yaklasimimiza
ragmen paritedeki asagi yonlii hareketlerin derin diisiislerden ziyade iimh birer diizeltme statiisiinde
kalmasina, yil sonuna kadar olan siirecte ABD Dolar’nin zayif bir performans sergilemesine yonelik
6ngoriimizde bir degisiklik olmadigini 6nemle tekrarlamak isteriz.

Dolar Endeksi 2023 yih dip seviyelerinde islem goriiyor
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BOE toplantisi biiyiik olciide beklentilerimiz ile paralel bir gériintiide sonuglanirken, faiz artislari Haziran
ayinda devam edecek olsa dahi faiz artis dongiisiinde artik sona yaklasildiginin belirtilmesi 6nemli bir
glivercin etki yaratti. BOE karari poundu desteklemede yetersiz kalirken, sonrasinda GBP/USD’de asagi yonli
hareketlerin 6n plana ¢iktigini izledik. Bu fiyatlamalar kisa vadeye iliskin ihmli bir dizeltme beklentimizi
destekler nitelikte gerceklesirken, hareketin devamliigi adina Dolar Endeksi’nde 102.40'in asilip
asilmayacagini 6nemsiyoruz. Asagl yonli senaryoda 1.2375’e varan bir geri ¢ekilme izleyebiliriz. Olasi
disusler sinirl bir tonda kalsa da, dinkii BOE toplantisinin poundda son dénemde izledigimiz gigli
performansin normallesmeye baslamasina neden olmasini bekleriz.

EUR/GBP — BOE Baskani Bailey’in glivercin yorumlari ile birlikte zayiflayan pound ile EUR/GBP’de bu haftaki
asagl yonli hareketlerin kalici olmadigini ve yeniden 0.8700 sinirinin asildigi gorildi. Bu hareketler
sonrasinda orta vadeli goriiniime iliskin odak noktamizin teknik goriiniim Uzerinde oldugunu, bu haftaki
haftalik kapanisin yeniden 2023 yili boyunca islem gorilen kabaca 0.8725-0.8975 bodlgesi igerisinde
gerceklesmesi halinde olasi bir toparlanma senaryosunun 6n planda kalmaya devam edebilecegini
disinilyoruz. Bu anlamda spot fiyatin oldukga kritik bir noktada kalmaya devam ettigini ve orta vadeli
goriiniime iliskin net bir sinyal alinmadan opsiyon islemlerinde simdilik temkinli yaklasimda kalmayi tercih
edecegimizi belirtmek isteriz.

Altin — Ons altin simdilik 2,000 sinirin Gizerinde kalici olmayi basarsa da, tarihi zirve olan 2,075 siniri ggli bir
direng olarak énemini koruyor. Olasi diizeltme hareketlerinde 1,925 dolari kritik bir destek olarak izlemek ile
birlikte, potansiyel geri ¢ekilmeleri kademeli birer alim firsati olarak goériyor, orta-uzun vadede iyimser
beklentimizi koruyoruz. Portféylerde hali hazirda bulunan altin pozisyonlarin ise korunmaya devam etmesi
gerektigi diisiinliyoruz.

EUR/GBP 2023 yili boyunca islem gordiigii bolgenin alt bandinda
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Russian Rouble 4.5%
New Zealand Dollar +
Australian Dollar A
Japanese Yen 4
Brazilian Real -
Canadian Dollar -
Hong Kong Dollar
Swiss Franc 1
Indonesian Rupiah +
Indian Rupee
Turkish Lira <

UK Sterling |
Chinese Yuan -

Euro 1

Argentine Peso
South African Rand

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 1 7.2%
Indonesian Rupiah 5.7%

UK Sterling

Swiss Franc A

Euro -

Indian Rupee -

Canadian Dallar

Hong Kong Dollar

Chinese Yuan -

New Zealand Dallar

Australian Dollar -

Japanese Yen -

Russian Rouble 1

Turkish Lira 1

South African Rand -

Argentine Peso -22.8%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
8 Mayis ingiltere piyasalari kapali olacak
10 Mayis 15:30 ABD TUFE (Nisan- Yillik) %5 %5
10 Mayis 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Nisan- Yillik) %5.5 %5.6
11 Mayis 04.30 Cin TUFE (Nisan- Yillik) %1 %0.7
11 Mayis 14:00 ingiltere BOE faiz karari
11 Mayis 14:30 ingiltere BOE Baskani Bailey’in basin toplantisi
11 Mayis 15:30 ABD UFE (Nisan- Yillik) %3 %2.7
Haftalik issizlik Haklarindan _ _
11 Mayis 15:30 ABD 243 Bin 239.2 Bin
Yararlanma Basvurulari
12 Mayis  09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Aylk) -%0.2
12 Mayis  09:00 ingiltere imalat Ureitmi (Ayhk) %0
12 Mayis 09:00 ingiltere GSYH (Aylik) %0
Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
12 Mayis 17:00 ABD . %3 %3
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunugz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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