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Glnlik Biilten

10.05.2023

Bugiin gozler ABD enflasyonunda olacak

One gikan gelismeler

Haftanin ilk yarisinda fiyatlamalara yon verecek onemli
verilerin  yoklugunda yatirnmcilarin  bugiinkii  ABD
enflasyonunu beklemeye ge¢mesi ile piyasalardaki yonsiz
seyir korundu. ABD’de bankacilik sektoérinin gidisatina
yonelik tartismalar ve belirsizlik devam etmek ile birlikte
diin odak noktasi bor¢ tavani konusunda yasanan
anlasmazliklardaydi. ABD Baskani Biden’in cumhuriyetgi
senatorler ile diin gercgeklestirdigi goriismelerde konuya
iliskin bir ilerleme saglanamazken, bor¢ tavaninin
yukseltilmemesi  durumunda  ABD’nin  temerriide
diisebilecegine dair riskler canli kalmaya devam etti.
Haftanin ikinci yarisinda ikili gériismeler tiim hiziile devam
edecek.

Fed cephesinde diin New York Fed Baskani Williams'in
acitklamalari takip edildi. Williams faiz artislarina ara
verilebilecegini  soylemek icin erken oldugunu,
enflasyonun oldukga yiksek bir seviyede kalmaya devam
ettigini belirterek sahin bir yaklasimda kaldi. Buglinkii ABD
enflasyon verisi Haziran ayi toplantisinda faiz artislarinin
devam edip etmeyecegi konusunda kritik bir 6nem
tasirken, veri oncesinde piyasalardaki genel beklentinin
politika faizinin sabit birakilacagl yoninde sekillenmekte
oldugu izlenmekte.

Fiyatlamalar

Uluslararasi doviz piyasalarina baktigimizda Dolar
Endeksi’'nde haftanin ilk yarisinda pozitif bir seyir 6n plana
ciksa da, bu yondeki hareketlerin sinirli bir tonda kaldigi
izlendi. EUR/USD’de 1.1000 seviyesi ve yakin ¢evresinde
dalgal bir seyirde kalirken, GBP/USD glin boyunca kabaca
1.2600°ya yakin seviyelerde islem gordi. ABD tahvil
faizlerinde son glinlerde izlenen yukari yonli gérinim
korundu ancak bu yondeki hareketler sinirli bir olgekte
kaldi. Ons altin ve petrol fiyatlarinda hafif yikselisler
izlendi. ABD hisse senedi piyasalarinda genel olarak saticili
bir seyir 6n plana ¢ikarken, buglin Asya piyasalarinda da
benzer bir tablo gorilmekte.

Doviz kurlar
USD/TRY
EUR/TRY
EUR/USD
GBP/USD
EUR/GBP

Tahvil

TR 10 yilhk
ABD 10 yilhk
Alm. 10 yillik
TR Eurobond
2028(S)
2036(S)
2043(S)

Endeksler
BIST100
XBANK
XUSIN
STOXX600
S&P500
NASDAQ
Emtia
Altin
GUmus
Brent Petrol

Kapanig

19.5016
21.3997
1.0964
1.2619
0.8687

Bilesik

Faiz

%12.78
%3.52
%2.33

%9.01
%8.94
%8.44

Kapanis

4.536
4.429
7.031
465.41
4.119
13.201

2,034
25.61
76.93

Giinluk
Degisim

%0.01
-%0.30
-%0.40
%0.02
-%0.37

Giinluk
Degisim

%15.73
%0.09
%0.78

%0.38
-%0.03
-%0.09

Giinliik
Degisim

-%0.56
%2.41
-%1.45
-%0.33
-%0.46
-%0.68

%0.63
%0.19
-%2.60

Bir Yillik
Degisim

%29.2
%34.2
%3.84
%2.34
%1.47

Bir Yilhik
Degisim

-%35.7
%14.3

-%2.24
-%3.67
-%2.33

Bir Yilhik
Degisim

%83.9
%110
%62.7
%11.4
%3.68
%8.31

%9.72
%17.5
-%28.2
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artis/indirim miktari (baz puan)
Fed %5-5.25 %4.43 -82
ECB %3.25 %3.54 29
BOE %4.25 %4.79 54

Ekonomik takvim

Bugiin piyasalarin odak noktasi ABD enflasyon verilerinde olacak. ABD’de TUFE’nin gectigimiz ayda yillik
bazda %5’te sabit kalmasi beklenirken, ¢ekirdek enflasyonun %5.6’dan %5.5’e sinirli bir diisiis géstermesi
beklenmekte. Tahminler ile paralel sonuglar ABD’de enflasyonun merkez bankasi hedefi olan %2’nin oldukga
Uzerinde dengelenmeye basladigina dair endiseleri tetikleyebilir ve Fed’in faiz artislarina Haziran ayinda da
devam edebilecegine dair beklentileri artirabilir. Diger yandan, enflasyonda son donemde izlenen asagi
yonli seyrin korunmasi halinde normallesme stirecinin devam etmesine paralel olarak Fed’e yonelik glivercin
ongorilerin 6n plana ¢gikmasi beklenebilir.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Haftanin ilk yarisinda énemli veri ve gelismeleri yoklugunda oldukca sakin bir
fiyatlama karsimiza ¢ikti ancak bugiinkii ABD enflasyon verisi ile bu durum degismeye baslayacak. ikinci
ceyrek strateji raporumuzda da degindigimiz lizere 6zellikle de emtia fiyatlarinda yasanan asag: yonlii
seyir ile ABD enflasyonunda kisa vadede icinde bulundugumuz normallesmenin devam edebilecegini
diisiinsek de, orta vadede risklerin yukari yonlii oldugunu diisiiniiyor, 6niimiizdeki birkag¢ aylik siiregte
enflasyondaki asagi yonlii momentumun kaybolmaya baslayarak Fed’in hedefi olan %2’'nin oldukga iizere
denge bulabilecegini diisliniiyoruz. Beklentiler ile paralel aciklanabilecek veriler ¢ekirdek enflasyonun son
bes aydir %5.5 ¢evresinde sabit kalmaya baslamasi ile enflasyonda yapiskanlik riskini glindeme getirerek son
donemde gectigimiz aylara kiyasla daha dengeli bir performans sergileyen ABD Dolari’ni destekleyebilir. Bu
tabloda EUR/USD’de bir siireden bu yana degindigimiz ihmh diizeltme senaryoyu hayata gecebilir ve

EUR/USD ABD enflasyonu éncesinde yatay bir seyirde
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1.0800’e dogru bir geri ¢ekilme baslayabilir. Ancak EUR/USD’de daha derin bir diistis gérebilmek adina Fed’e
yonelik yilin ikinci yarisinda fiyatlanan yaklasik 75-100 baz puanlik faiz indirim beklentisinin sifirlanmasi
gerekebilecegini, tek bir verinin bu yondeki bir degisim icin yeterli olmayabilecegini degerlendirmekteyiz.
Teknik cephede 1.0915 destek, 1.1075-1.1095 bolgesi 6nemli destek ve direngler olarak takip edilecek.

ABD’de enflasyona yonelik endiselerin artmasi EUR/USD’de oldugu gibi GBP/USD’de de ilimli bir diizeltme
hareketine neden olabilir. Ancak bu yondeki hareketlerin simdilik kabaca 1.2525 ile sinirl kalabilecegini, bu
haftaki goriinimde ABD enflasyonu kadar yarinki BOE faiz kararinin da belirleyici olacagini diisiiniiyoruz.
BOE’ye cephesinde glivercin yondeki riskleri 6n planda tuttugumuzdan bu haftaki faiz kararindan poundu
onemli dlglide destekleyebilecek bir sonug ¢ikma ihtimalini zayif gormeye devam etmekteyiz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de bu hafta yasanan dusus ile birlikte 2023 yilinda gorilen en distk seviyeler asagi
yonli gegildi. Normal sartlar altinda s6z konusu kirilimin asagi yonli riskleri artirmasini bekleriz ancak yarinki
BOE faiz karari yeniden oldukga sert bir doniis gériilme riskini canli tutmakta. Beklentilerimiz ile paralel olarak
guvercin bir BOE ile karsilasmamiz durumunda EUR/GBP’de yeniden 2023 yilinda islem goérilen 0.8725-
0.8975 bolgesi icerisinde girilebilir. Bu piyasa goérisiimiize istinaden EUR/GBP’de olasi bir toparlanma
ihtimalini 6n plana tutmak ile birlikte, sahin bir BOE ile karsilasmamiz halinde orta vadede geri ¢ekilmenin
0.8600’a dogru devam etme riski de bulunmakta.

Altin — Buglinkii ABD enflasyonu verisi sonrasinda Fed’in politika faizine yonelik beklentiler ons altin igin
belirleyici olacak. Beklentilerin Gizerinde bir sonug faiz indirim beklentilerinin térpllenerek olasi ons altinda
olasi bir diizeltme adina katalizor olabilir ancak bu yéndeki hareketlerin kabaca 1,925 ile sinirli kalmasini
bekleriz. Potansiyel geri ¢cekilmeleri kademeli birer alim firsati olarak degerlendirecek olmak ile birlikte orta-
uzun vadede iyimser beklentimizi koruyoruz. Portfoylerde hali hazirda bulunan altin pozisyonlarin ise
korunmaya devam etmesi gerektigi diisiinliyoruz.

ABD enflasyonunun Nisan ayinda %5’te sabit kalmasi beklenmekte
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Russian Rouble 1
New Zealand Dollar
Australian Dollar -
Canadian Dollar 4
Japanese Yen -
Swiss Franc

UK Sterling

Hong Kong Dollar
Brazilian Real -
Chinese Yuan -
Turkish Lira -
Indonesian Rupiah A
Indian Rupee -

Euro 1

South African Rand -
Argentine Peso

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 1 5.0%

Indonesian Rupiah 1 57%
UK Sterling 43%

Swiss Franc - 3.8%
Euro 4
Canadian Dollar -
Indian Rupee -
New Zealand Dollar -
Chinese Yuan -
Hong Kong Dollar
Australian Dollar 4
Japanese Yen -
Turkish Lira
Russian Rouble -
South African Rand
Argentine Peso 1 -22.5%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
8 Mayis ingiltere piyasalari kapali olacak
10 Mayis 15:30 ABD TUFE (Nisan- Yillik) %5 %5
10 Mayis 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Nisan- Yillik) %5.5 %5.6
11 Mayis 04.30 Cin TUFE (Nisan- Yillik) %1 %0.7
11 Mayis 14:00 ingiltere BOE faiz karari
11 Mayis 14:30 ingiltere BOE Baskani Bailey’in basin toplantisi
11 Mayis 15:30 ABD UFE (Nisan- Yillik) %3 %2.7
Haftalik issizlik Haklarindan _ _
11 Mayis 15:30 ABD 243 Bin 239.2 Bin
Yararlanma Basvurulari
12 Mayis  09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Aylk) -%0.2
12 Mayis  09:00 ingiltere imalat Ureitmi (Ayhk) %0
12 Mayis 09:00 ingiltere GSYH (Aylik) %0
Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
12 Mayis 17:00 ABD . %3 %3
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunugz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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