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Eurobond Piyasaları                                                               03.05.2023  

 
ABD’de JPMorgan’ın First Credit Bank’i satın alacağını duyurması ile bankacılık sektörü endişeleri 
hafiflese de, sonrasında ABD’de yerel banka hisselerindeki sert düşüşler konuya ilişkin 
belirsizlikleri canlı tutmaya devam etti. Fed’in Mayıs ayı toplantısında 25 baz puanlık bir faiz artışı 
ile faiz artış döngüsüne artık ara vermesi beklenirken, yılın ikinci yarısında başlayacağı öngörülen 
faiz indirimleri risk iştahını desteklemekte. Küresel ekonomilerde yılın ikinci yarısına ilişkin 
resesyon tartışmaları devam etse de, şu ana kadar ABD, Euro Bölgesi ve Çin’de açıklanan 1Ç23 
büyüme verileri yumuşak iniş senaryosunu destekler nitelikte gerçekleşti.  

Bu makro görüntüde ABD 10 yıllık tahvil faizi %3.30-3.65 bölgesi içerisinde yönsüz bir şekilde 
dalgalanmaya devam etmekte. Yurt içine baktığımızda Türkiye 5 yıllık CDS 545 ile sene başından 
bu yana işlem gördüğü 500-565 bölgesi içerisinde yatayda kalmayı sürdürüyor. Güney Afrika, 
Brezilya ve Meksika gibi gelişmekte olan piyasa CDS’lerine baktığımızda son günlerde hafif ölçekte 
geri çekilmeler izlenirken, sene başından bu yana yaşanan hareketlerin sınırlı bir marj içerisinde 
kaldığı gözlenmekte. 

Eurobond piyasalarındaki fiyatlamalara baktığımızda 05.02.2025 vadeli eurobond getirisi %8.22, 
17.03.2036 vadeli eurobond getirisi %8.80, 30.05.2040 vadeli eurobondun getirisi %8.89 
seviyelerinde bulunuyor. Özel sektöre tahvillerini gözden geçirdiğimizde ise 01.08.2026 vadeli 
Ziraat Bankası eurobondu getirisi %9.59, 22.06.2031 vadeli Akbank eurobondu getirisi ise 
%10.52’de işlem görüyor. 

Beklentilerimize gelecek olursak ABD 10 yıllık tahvil getirisinde kısa-orta vadede olası yükselişler 
adına %3.75’e kadar bir marj bulunsa da, gerek enflasyondaki normalleşmenin devam etmesi 
gerekse Fed’in faiz artışlarına ara verecek olması ile sene içerisinde ABD tahvil getirilerinde genel 
olarak aşağı yönlü bir görünümün ön plana çıkabileceğini düşünmeye devam ediyoruz. Yurt içinde 
seçim belirsizliğinin ön plana çıkması ile kısa vadeli işlemlerde temkinli olunması gerektiğini 
düşünüyoruz. Uzun vadeli bir bakış açısına(en az bir yıl) sahip olan yatırımcıların ise özellikle de 
fiyatlarda sert düşüşlerin yaşandığı günlerde döviz cinsinden kupon getirisi elde etmek adına 
portföylerindeki eurobond ağırlıklarını kademeli şekilde artırabileceği görüşündeyiz. Seçime kadar 
olan süre zarfında Türkiye 5 yıllık CDS’teki yatay fiyatlamanın devam etmesi beklenebilir. 

 

 

Türkiye 5 yıllık CDS 

 

Kaynak: Refinitiv 

ABD 10 yıllık tahvil faizi 

 

Kaynak: Refinitiv 
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Türkiye Cumhuriyeti Tarafından İhraç Edilen Eurobondlar 

 

 

 

 

Not: Fiyatlar gösterge niteliğindedir, işlem anında farklılık gösterebilmektedir. 

 

 

 

 

US900123CR91 23.12.2023 USD 16.10.2018 2.000.000.000   100,754     6,002           7,250           2 -0,035 -0,658 -1,035 B

US900123CF53 22.03.2024 USD 22.01.2014 2.500.000.000   98,500        7,531           5,750           2 0,063 -1,309 0,452 B

US900123CV04 10.08.2024 USD 02.07.2019 2.250.000.000   98,494        7,610           6,350           2 0,053 -1,391 0,614 B

US900123CW86 14.11.2024 USD 06.11.2019 2.500.000.000   96,672        7,959           5,600           2 0,024 -1,515 0,872 B

US900123AW05 05.02.2025 USD 13.01.2005 3.250.000.000   98,784        8,123           7,375           2 -0,003 -1,951 -0,814 B

US900123CX69 13.03.2025 USD 06.02.2020 2.000.000.000   93,382        8,160           4,250           2 0,068 -1,443 1,318 B

US900123CZ18 14.10.2025 USD 06.10.2020 2.500.000.000   95,506        8,447           6,375           2 0,148 -1,669 -0,356 B

US900123DB31 26.01.2026 USD 19.01.2021 1.750.000.000   91,436        8,322           4,750           2 0,271 -1,221 1,562 B

US900123CJ75 14.04.2026 USD 08.04.2015 1.500.000.000   89,772        8,234           4,250           2 0,324 -1,084 1,811 B

US900123CK49 09.10.2026 USD 02.03.2016 3.000.000.000   89,985        8,289           4,875           2 0,364 -1,093 2,209 B

US900123CL22 25.03.2027 USD 18.01.2017 3.250.000.000   92,342        8,343           6,000           2 0,576 -0,903 1,663 B

USM88269US88 24.09.2027 USD 17.03.2022 2.000.000.000   100,234     8,531           8,600           2 0,443 -1,457 -0,510 B

US900123DF45 15.01.2028 USD 07.11.2022 3.500.000.000   103,545     8,920           9,875           2 0,560 -1,107 - B

US900123CP36 17.02.2028 USD 09.01.2018 2.000.000.000   87,354        8,385           5,125           2 0,619 -0,945 2,429 B

US900123CQ19 24.10.2028 USD 16.04.2018 2.750.000.000   89,850        8,482           6,125           2 0,584 -0,909 1,002 B

US900123DH01 14.03.2029 USD 08.03.2023 2.250.000.000   100,987     9,149           9,375           2 0,352 -1,428 - B

US900123CT57 26.04.2029 USD 09.01.2019 3.000.000.000   95,134        8,685           7,625           2 0,357 -0,934 -0,036 B

US900123AL40 15.01.2030 USD 10.01.2000 1.500.000.000   117,602     8,380           11,875        2 0,472 -1,263 -0,968 B
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Türkiye Cumhuriyeti Tarafından İhraç Edilen Eurobondlar 

 

 

Not: Fiyatlar gösterge niteliğindedir, işlem anında farklılık gösterebilmektedir. 

 

 

 

 

 

 

 

US900123CY43 13.03.2030 USD 06.02.2020 2.000.000.000   82,715        8,642           5,250           2 0,800 -0,575 1,112 B

US900123DJ66 13.07.2030 USD 05.04.2023 2.500.000.000   99,836        9,159           9,125           2 0,476 - - B

US900123DA57 15.01.2031 USD 24.11.2020 2.250.000.000   84,440        8,770           5,950           2 0,645 -1,284 1,075 B

US900123DC14 26.06.2031 USD 19.01.2021 1.750.000.000   83,719        8,706           5,875           2 0,641 -0,578 1,150 B

US900123DG28 19.01.2033 USD 11.01.2023 2.750.000.000   100,956     9,220           9,375           2 0,669 -1,421 - B

US900123DD96 20.09.2033 USD 13.09.2021 1.500.000.000   85,081        8,712           6,500           2 0,765 -1,301 1,037 B

US900123AT75 14.02.2034 USD 07.01.2004 1.500.000.000   99,444        8,075           8,000           2 0,440 -1,221 1,883 B

US900123AY60 17.03.2036 USD 04.01.2006 2.750.000.000   85,716        8,744           6,875           2 0,927 -0,623 0,127 B

US900123BB58 05.03.2038 USD 27.02.2008 1.000.000.000   89,443        8,515           7,250           2 0,701 -1,209 0,998 B

US900123BG46 30.05.2040 USD 05.01.2010 2.000.000.000   81,655        8,852           6,750           2 1,719 -1,573 -1,732 B

US900123BJ84 14.01.2041 USD 05.01.2011 3.000.000.000   75,657        8,724           6,000           2 1,305 -0,805 0,642 B

US900123CB40 16.04.2043 USD 09.04.2013 3.000.000.000   66,920        8,294           4,875           2 1,203 -0,303 -0,827 B

US900123CG37 17.02.2045 USD 12.02.2014 3.000.000.000   79,312        8,768           6,625           2 1,084 -1,216 0,047 B

US900123CM05 11.05.2047 USD 04.05.2017 3.500.000.000   71,126        8,615           5,750           2 1,115 -0,597 0,225 B

XS1843443356 31.03.2025 EUR 24.01.2019 1.250.000.000   98,584        5,422           4,625           1 0,138 -0,309 -1,082 B

US900123CN87 14.06.2025 EUR 07.06.2017 1.000.000.000   95,612        5,505           3,250           1 0,044 -0,358 -0,325 B

XS1909184753 16.02.2026 EUR 07.11.2018 1.500.000.000   97,758        6,089           5,200           1 0,077 -0,576 -1,305 B

XS2361850527 08.07.2027 EUR 30.06.2021 1.500.000.000   92,219        6,560           4,375           - 0,160 -0,368 -0,644 B
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US900123AW05 - 05.02.2025 vadeli eurobondun son altı aylık fiyat grafiği  

 

Kaynak: Refinitiv 

 

 

Kaynak: Refinitiv 

 

 

Kaynak: Refinitiv 

 US900123BG46 – 30.05.2040 vadeli eurobondun son altı aylık fiyat grafiği 

 

Kaynak: Refinitiv 

 

US900123AL40 - 15.01.2030 vadeli eurobondun son altı aylık fiyat grafiği 

2023 

US900123AY60 - 17.03.2036 vadeli eurobondun son altı aylık fiyat grafiği 
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Özel Sektör Tahvilleri 

 

 

 

Not: Fiyatlar gösterge niteliğindedir, işlem anında farklılık gösterebilmektedir. 

 

 

 

 

 

XS1691349010 TC ZIRAAT BANKASI AS 29.09.2023 USD 25.09.2017 500.000.000       99,712        5,832           5,125                2        -0,410 -0,437 1,259 B-

XS1003016018 TURKIYE IS BANKASI A.S 10.12.2023 USD 03.12.2013 400.000.000       100,106     7,645           7,850                2        -0,139 -0,533 -1,501 CCC+

XS1970705528 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 28.03.2024 USD 21.03.2019 600.000.000       100,097     7,996           8,125                2        -0,125 -0,788 -1,237 B-

XS1578203462 TURKIYE IS BANKASI A.S 25.04.2024 USD 20.04.2017 1.250.000.000   98,101        8,193           6,125                2        0,523 -0,829 -0,040 B-

XS1634372954 YAPI VE KREDI BANKASI AS 21.06.2024 USD 14.06.2017 500.000.000       97,823        7,895           5,850                2        -0,122 -0,812 -0,255 B-

XS1958649854 YAPI VE KREDI BANKASI AS 15.10.2024 USD 07.03.2019 500.000.000       100,482     7,885           8,250                2        -0,329 -0,749 -2,023 B-

XS2100270508 TURKIYE SINAI KALKINMA B 23.01.2025 USD 15.01.2020 400.000.000       96,201        8,413           6,000                2        0,025 -0,681 0,124 B-

XS2112797290 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 05.02.2025 USD 29.01.2020 750.000.000       94,638        8,607           5,250                2        -0,057 -1,387 1,147 B-

XS1961766596 KOC HOLDING AS 11.03.2025 USD 05.03.2019 750.000.000       99,112        7,013           6,500                2        0,452 -1,101 -0,922 -

XS1210422074 AKBANK TAS 31.03.2025 USD 24.03.2015 500.000.000       95,387        7,775           5,125                2        -0,186 -1,124 1,210 B-

XS2266963003 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 08.01.2026 USD 01.12.2020 750.000.000       93,430        9,324           6,500                2        0,002 -0,984 -0,631 B-

XS2131335270 AKBANK TAS 06.02.2026 USD 30.06.2020 500.000.000       96,123        8,399           6,800                2        0,046 -1,421 0,023 B-

XS1961010987 TURK SISE VE CAM FABRIKA 14.03.2026 USD 07.03.2019 700.000.000       97,841        7,802           6,950                2        0,322 -1,102 0,459 B

XS2581381634 TC ZIRAAT BANKASI AS 01.08.2026 USD 25.01.2023 500.000.000       99,924        9,518           9,500                2        -0,188 -1,784 - B-

XS1623796072 TURKIYE IS BANKASI A.S 29.06.2028 USD 22.06.2017 500.000.000       97,855        9,092           7,000                2        0,140 -0,091 -0,723 CCC+

XS2106022754 TURKIYE IS BANKASI A.S 22.01.2030 USD 16.01.2020 750.000.000       95,108        10,006        7,750                2        -0,152 -0,768 -3,946 CCC+

XS2286436451 YAPI VE KREDI BANKASI AS 22.01.2031 USD 14.01.2021 500.000.000       95,552        10,393        7,875                2        1,046 -0,121 -2,171 CCC+

XS2355183091 AKBANK TAS 22.06.2031 USD 15.06.2021 500.000.000       90,630        9,893           6,800                2        -0,471 -1,200 -2,029 CCC+

XS1867595750 YAPI VE KREDI BANKASI AS PERP USD 09.01.2019 650.000.000       103,519     14,166        13,875             2        -0,254 -0,864 -4,344 -

Fitch Ratingİhraç TutarıISIN İhraç Eden Vade Para Birimi İhraç Tarihi
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XS2581381634 – 01.08.2026 vadeli Ziraat Bankası eurobondu fiyat grafiği 

 

Kaynak: Refinitiv 

 

 

Kaynak: Refinitiv 

 

XS2106022754 – 22.01.2030 vadeli İş Bankası eurobondu fiyat grafiği 

XS2286436451 – 22.01.2031 vadeli Yapı Kredi Bankası eurobondu fiyat grafiği 

 

Kaynak: Refinitiv 

 XS2355183091 – 22.06.2031 vadeli Akbank eurobondu fiyat grafiği 

 

Kaynak: Refinitiv 
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UYARI NOTU 

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Bank A.Ş. (“Burgan Bank”) tarafından genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı 
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım 
danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burgan Bank yatırım danışmanlığı hizmeti vermemektedir. Burada 
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatırım aracının alım ya da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk 
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım 
kararları vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu sonuçlardan dolayı 
Burgan Bank ve çalışanları hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve 
doğrulukları garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı doğabilecek zararlar 
konusunda Burgan Bank ve çalışanları herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Bank’ın yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü 
kişiler ile paylaşılamaz. 
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  Stratejist 
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  Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
 

 

 

 

 


