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Eurobond Piyasalari 03.05.2023 Tiirkiye 5 yillik CDS
ABD’de JPMorgan’in First Credit Bank’i satin alacagini duyurmasi ile bankacilik sektori endiseleri ~800
hafiflese de, sonrasinda ABD’de yerel banka hisselerindeki sert dustsler konuya iliskin 700

belirsizlikleri canli tutmaya devam etti. Fed’in Mayis ayi toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz artis
ile faiz artis dongisiine artik ara vermesi beklenirken, yilin ikinci yarisinda baslayacagi ongorilen
faiz indirimleri risk istahini desteklemekte. Kiresel ekonomilerde yilin ikinci yarisina iliskin 500
resesyon tartismalari devam etse de, su ana kadar ABD, Euro Bolgesi ve Cin’de agiklanan 123

blylme verileri yumusak inis senaryosunu destekler nitelikte gergeklesti. a0

-600

Bu makro goriintiide ABD 10 yillik tahvil faizi %3.30-3.65 bdlgesi igerisinde yonsiiz bir sekilde
dalgalanmaya devam etmekte. Yurt icine baktigimizda Tiirkiye 5 yillik CDS 545 ile sene basindan
bu yana islem gordiigii 500-565 bélgesi icerisinde yatayda kalmayi sirdiiriiyor. Giiney Afrika, "‘”i‘ M3 Jl A 5? '
Brezilya ve Meksika gibi gelismekte olan piyasa CDS’lerine baktigimizda son gilinlerde hafif 6lgekte

geri ¢cekilmeler izlenirken, sene basindan bu yana yasanan hareketlerin sinirli bir marj icerisinde

kaldig1 gbzlenmekte.

Kaynak: Refinitiv

Eurobond piyasalarindaki fiyatlamalara baktigimizda 05.02.2025 vadeli eurobond getirisi %8.22, ABD 10 yillik tahvil faizi

17.03.2036 vadeli eurobond getirisi %8.80, 30.05.2040 vadeli eurobondun getirisi %8.89

seviyelerinde bulunuyor. Ozel sektére tahvillerini gozden gecirdigimizde ise 01.08.2026 vadeli 2
Ziraat Bankasi eurobondu getirisi %9.59, 22.06.2031 vadeli Akbank eurobondu getirisi ise ]
%10.52’de islem goriyor. 3.3037

Beklentilerimize gelecek olursak ABD 10 yillik tahvil getirisinde kisa-orta vadede olasi yiikselisler 8
adina %3.75’e kadar bir marj bulunsa da, gerek enflasyondaki normallesmenin devam etmesi
gerekse Fed’in faiz artislarina ara verecek olmasi ile sene igerisinde ABD tahvil getirilerinde genel
olarak asagi yonli bir gorinimiin 6n plana ¢ikabilecegini disiinmeye devam ediyoruz. Yurt icinde
secim belirsizliginin 6n plana ¢ikmasi ile kisa vadeli islemlerde temkinli olunmasi gerektigini
distinliyoruz. Uzun vadeli bir bakis agisina(en az bir yil) sahip olan yatirimcilarin ise 6zellikle de At
fiyatlarda sert dugsiglerin yasandig giinlerde doéviz cinsinden kupon getirisi elde etmek adina J;ngil?qugl 3Q1*2§,,¢Q22012?Q;'*mgz?mﬂmgl?qflg'ﬂm? M
portfoylerindeki eurobond agirliklarini kademeli sekilde artirabilecegi gérisiindeyiz. Se¢ime kadar

olan sire zarfinda Tirkiye 5 yillik CDS’teki yatay fiyatlamanin devam etmesi beklenebilir.

Kaynak: Refinitiv
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Tiirkiye Cumhuriyeti Tarafindan ihrag Edilen Eurobondlar

ISIN Vade ParaBirimi ihrag Tarihi ihrag Tutan Fiyat Getiri Kupon Orani Kupon Sikhig ! I:aftallk :Q th 1.,Y !"Ik Fitch Rating
% Degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
US900123CR91 23.12.2023 usbD 16.10.2018 2.000.000.000 100,754 6,002 7,250 2 -0,035 -0,658 -1,035 B
US900123CF53 22.03.2024 usbD 22.01.2014 2.500.000.000 98,500 7,531 5,750 2 0,063 0,452 B
US900123CVvV04 10.08.2024 usD 02.07.2019 2.250.000.000 98,494 7,610 6,350 2 0,053 0,614 B
US900123CW86 14.11.2024 usbD 06.11.2019 2.500.000.000 96,672 7,959 5,600 2 0,024 0,872 B
US900123AWO05 05.02.2025 usbD 13.01.2005 3.250.000.000 98,784 8,123 7,375 2 -0,003 -0,814 B
US900123CX69 13.03.2025 usD 06.02.2020 2.000.000.000 93,382 8,160 4,250 2 0,068 1,318 B
US900123CZ18 14.10.2025 usb 06.10.2020 2.500.000.000 95,506 8,447 6,375 2 0,148 -0,356 B
US900123DB31 26.01.2026 usbD 19.01.2021 1.750.000.000 91,436 8,322 4,750 2 0,271 1,562 B
US900123CJ75 14.04.2026 usD 08.04.2015 1.500.000.000 89,772 8,234 4,250 2 0,324 -1,084 B
US900123CK49 09.10.2026 usb 02.03.2016 3.000.000.000 89,985 8,289 4,875 2 0,364 -1,093 B
US900123CL22 25.03.2027 usbD 18.01.2017 3.250.000.000 92,342 8,343 6,000 2 0,576 -0,903 1,663 B
USM88269US88 24.09.2027 usD 17.03.2022 2.000.000.000 100,234 8,531 8,600 2 0,443 - -0,510 B
US900123DF45 15.01.2028 usbD 07.11.2022 3.500.000.000 103,545 8,920 9,875 2 0,560 -1,107 - B
US900123CP36 17.02.2028 usb 09.01.2018 2.000.000.000 87,354 8,385 5,125 2 0,619 -0,945 - B
US900123CQ19 24.10.2028 usD 16.04.2018 2.750.000.000 89,850 8,482 6,125 2 0,584 -0,909 1,002 B
US900123DH01 14.03.2029 usD 08.03.2023 2.250.000.000 100,987 9,149 9,375 2 0,352 - = B
US900123CT57 26.04.2029 usb 09.01.2019 3.000.000.000 95,134 8,685 7,625 2 0,357 -0,934 -0,036 B
US900123AL40 15.01.2030 usbD 10.01.2000 1.500.000.000 117,602 8,380 11,875 2 0,472 - -0,968 B

Not: Fiyatlar gosterge niteligindedir, islem aninda farklilik gosterebilmektedir.
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Tiirkiye Cumhuriyeti Tarafindan ihrag Edilen Eurobondlar

Kupon Orani 1 Haftalik Aylik 1 Yilhk

ISIN Vade ParaBirimi ihrag Tarihi ihrag Tutan Fiyat Getiri % Kupon Sikhig Degisim (%) Degisim (%) Degisim (%) Fitch Rating
US900123CY43 13.03.2030 usb 06.02.2020 2.000.000.000 82,715 8,642 5,250 2 0,800 -0,575 1,112 B
Us900123DJ66 13.07.2030 usb 05.04.2023 2.500.000.000 99,836 9,159 9,125 2 0,476 - - B
US900123DA57 15.01.2031 usb 24.11.2020 2.250.000.000 84,440 8,770 5,950 2 0,645 - 1,075 B
US900123DC14 26.06.2031 usb 19.01.2021 1.750.000.000 83,719 8,706 5,875 2 0,641 -0,578 1,150 B
US900123DG28 19.01.2033 usb 11.01.2023 2.750.000.000 100,956 9,220 9,375 2 0,669 B
US900123DD96 20.09.2033 usb 13.09.2021 1.500.000.000 85,081 8,712 6,500 2 0,765 1,037 B
US900123AT75 14.02.2034 usb 07.01.2004 1.500.000.000 99,444 8,075 8,000 2 0,440 B
US900123AY60 17.03.2036 usb 04.01.2006 2.750.000.000 85,716 8,744 6,875 2 0,927 -0,623 0,127 B
US900123BB58 05.03.2038 usb 27.02.2008 1.000.000.000 89,443 8,515 7,250 2 0,701 0,998 B
US900123BG46 30.05.2040 usb 05.01.2010 2.000.000.000 81,655 8,852 6,750 2 B
UsS900123BJ84 14.01.2041 usb 05.01.2011 3.000.000.000 75,657 8,724 6,000 2 1,305 -0,805 0,642 B
US900123CB40 16.04.2043 usb 09.04.2013 3.000.000.000 66,920 8,294 4,875 2 1,203 -0,303 -0,827 B
US900123CG37 17.02.2045 usb 12.02.2014 3.000.000.000 79,312 8,768 6,625 2 1,084 - 0,047 B
US900123CMO05 11.05.2047 usb 04.05.2017 3.500.000.000 71,126 8,615 5,750 2 1,115 -0,597 0,225 B
XS1843443356 31.03.2025 EUR 24.01.2019 1.250.000.000 98,584 5,422 4,625 1 0,138 -0,309 - B
US900123CN87 14.06.2025 EUR 07.06.2017 1.000.000.000 95,612 5,505 3,250 1 0,044 -0,358 -0,325 B
XS1909184753 16.02.2026 EUR 07.11.2018 1.500.000.000 97,758 6,089 5,200 1 0,077 -0,576 - B
XS2361850527 08.07.2027 EUR 30.06.2021 1.500.000.000 92,219 6,560 4,375 - 0,160 -0,368 -0,644 B

Not: Fiyatlar gosterge niteligindedir, islem aninda farklilik gosterebilmektedir.
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US900123AWO05 - 05.02.2025 vadeli eurobondun son alti aylik fiyat grafigi
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Kavnak: Refinitiv

US900123AY60 - 17.03.2036 vadeli eurobondun son alti aylik fiyat grafigi
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Kaynak: Refinitiv

US900123AL40 - 15.01.2030 vadeli eurobondun son alti aylik fiyat grafigi
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Kaynak: Refinitiv

US900123BG46 — 30.05.2040 vadeli eurobondun son alti aylik fiyat grafigi
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Kaynak: Refinitiv
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Ozel Sektor Tahvilleri

ISIN

X51691349010
X51003016018
X$1970705528
X51578203462
X51634372954
X51958649854
X52100270508
X52112797290
X51961766596
X51210422074
X52266963003
X52131335270
X51961010987
X52581381634
X51623796072
X52106022754
X52286436451
X$2355183091
X51867595750

ihrag Eden

TC ZIRAAT BANKASI AS
TURKIYE IS BANKASI A.S
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI
TURKIYE IS BANKASI A.S
YAPI VE KREDI BANKASI AS
YAPI VE KREDI BANKASI AS
TURKIYE SINAI KALKINMA B
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI
KOC HOLDING AS
AKBANK TAS
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI
AKBANK TAS
TURK SISE VE CAM FABRIKA
TC ZIRAAT BANKASI AS
TURKIYE IS BANKASI A.S
TURKIYE IS BANKASI A.S
YAPI VE KREDI BANKASI AS
AKBANK TAS
YAPI VE KREDI BANKASI AS

Vade

29.09.2023
10.12.2023
28.03.2024
25.04.2024
21.06.2024
15.10.2024
23.01.2025
05.02.2025
11.03.2025
31.03.2025
08.01.2026
06.02.2026
14.03.2026
01.08.2026
29.06.2028
22.01.2030
22.01.2031
22.06.2031
PERP

Para Birimi

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

ihrag Tarihi

25.09.2017
03.12.2013
21.03.2019
20.04.2017
14.06.2017
07.03.2019
15.01.2020
29.01.2020
05.03.2019
24.03.2015
01.12.2020
30.06.2020
07.03.2019
25.01.2023
22.06.2017
16.01.2020
14.01.2021
15.06.2021
09.01.2019

ihrag Tutari

500.000.000
400.000.000
600.000.000
1.250.000.000
500.000.000
500.000.000
400.000.000
750.000.000
750.000.000
500.000.000
750.000.000
500.000.000
700.000.000
500.000.000
500.000.000
750.000.000
500.000.000
500.000.000
650.000.000

Not: Fiyatlar gosterge niteligindedir, islem aninda farklilik gosterebilmektedir.

Fiyat

99,712
100,106
100,097

98,101

97,823
100,482

96,201

94,638

99,112

95,387

93,430

96,123

97,841

99,924

97,855

95,108

95,552

90,630
103,519

Getiri

5,832
7,645
7,996
8,193
7,895
7,885
8,413
8,607
7,013
7,775
9,324
8,399
7,802
9,518
9,092
10,006
10,393
9,893
14,166

Kupon Orani %

5,125
7,850
8,125
6,125
5,850
8,250
6,000
5,250
6,500
5,125
6,500
6,800
6,950
9,500
7,000
7,750
7,875
6,800
13,875

Kupon
Sikhg

1 Haftalik

Ayhk 1 Yillik

Degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)

-0,410
-0,139
-0,125
0,523
0,122
-0,329
0,025
-0,057
0,452
-0,186
0,002
0,046
0,322
-0,188
0,140
-0,152

-0,533 -1,501
-0,788 -1,237
-0,829 -0,040
-0,812 -0,255
-0,749 -2,023
-0,681 0,124
-1,101 -0,922
-0,984 -0,631
-1,421 0,023
-1,102 0,459
-1,784 -
-0,091 -0,723
-0,121 -2,171
-1,200 -2,029

Fitch Rating
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XS2581381634 — 01.08.2026 vadeli Ziraat Bankasi eurobondu fiyat grafigi XS2286436451 — 22.01.2031 vadeli Yapi Kredi Bankasi eurobondu fiyat grafigi
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XS2106022754 — 22.01.2030 vadeli is Bankasi eurobondu fiyat grafigi XS2355183091 — 22.06.2031 vadeli Akbank eurobondu fiyat grafigi
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Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Bank A.S. (“Burgan Bank”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burgan Bank yatirim danismanhgi hizmeti vermemektedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim
kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonugclanabilir. Bu sonuglardan dolayi
Burgan Bank ve c¢alisanlari hicbir sorumluluk tistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve
dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar

konusunda Burgan Bank ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Bank’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci
kisiler ile paylasilamaz.
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