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Gunliik Blulten 07.04.2023

ABD’de istihdam verileri bekleniyor

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Kiresel ekonomilerde bu yil derin bir resesyonun mu

o e - Doviz kurlar

yoksa yalnizca distk bir bliyime ortaminin mi 6n plana

o . .. ) USD/TRY 19.2454 %0.03 %30.9
¢ikacagina dair tartismalar diin IMF’den gelen agiklamalar
ile devam etti. IMF Baskani Georgieva kiresel CU CD2 0L L
ekonomilerin doksanl yillardan bu yana en diisiik biyiime EUR/USD 1.0925 %0.16 %0.25
ile karsi karsiya oldugunu ve bu durumun 6niimiizdeki bes GBP/USD 1.2439 -%0.14 -%4.81
yil boyunca devam edebilecegini belirtti. Bu tabloda EUR/GBP 0.8777  %0.32 %5.24
gectigimiz yil gelismis Ulke merkez bankalarinin
gerceklestirdigi agresif faiz artislarinin finansal kosullarda Bilesik  Giinlik  Bir Yillik
yaratabilecegi sikilasma 6nemli bir rol oynarken, yilin ilk Faiz Degisim  Degisim
ceyreginde Euro Bolgesi basta olmak Uzere birgok Tahvil
ekonomide toparlanma sinyalleri 6n plana ¢ikmis, bu yil TR 10 yillik %10.67  %10.06 -%56.9

zayif bir b.iJYt'Jmeye ragmen re.z.sesy./on.da.n kaginilabilecek ABD 10yillk  %3.29 %0.09 %26.1
yumusak |n|§"s?n?ryosu“na Yonellk |ht|rn.allgr artmisti. Alm. 10yillk  %2.18 %0.09 i
Ancak genel gériinimde 6zellikle de yilin ikinci yarisindan

-, e ewe e L .. TR Eurobond
itibaren resesyon belirsizliginin biyilk ol¢iide devam ettigi
; o 2028(3) %8.82  %0.08 %5.10
soylemek mimkdn.

2036($) %9.03  %0.51 %5.23
ABD’de bu hafta hem ekonomik aktivite ve hem de 2043(8) %8.63 %0.55 %6.47
istihdamda zayiflamaya isaret eden veriler sonrasinda diin
gozler haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvurulari Giinliik  Bir Yillik
verisindeydi. Veride 228 bin ile 200 binlik beklentilerin Kapanig Degisim  Degisim

Gzerinde gerceklesen sonug ile birlikte ABD’de olasi bir

A - Endeksler
resesyona yonelik ihtimaller canli kalmaya devam ediyor. BIST100 4913 -%0.14 %112
Fiyatlamalar XBANK 4.369 -%0.78 %142
XUSIN 7.993 -%0.51 %93.7
Persembe gliniinde uluslararasi doviz piyasalarinda sakin STOXX600 458.94 %0.51 %0.65
bir tablo 6n plana c¢ikarken, EUR/USD ve GBP/USD’de S&P500 4.105 %0.36 -%8.61
yatay agirlikh hareketler izlendi. Ons altin Sali glinki sert NASDAQ 13.062 %0.74 -%8.90
ylukselis sonrasinda son iki islem gininde konsolidasyon Emtia
aglrllkll 'blr seyflrde“ydl._ Ek?nomlk akt|V|t'ede Zinﬂlk Altin 2,008 -%0.61 %4.29
sinyalleri ve Fed’e yonelik glivercin beklentiler esliginde o
GUmus 25.02 %0.12 %2.35

ABD tahvil faizlerindeki asagi yonliu goriinim 6n planda
kalmaya devam etti, 10 yillik tahvil faizi %3.25 seviyesine
kadar geri ¢ekildi. ABD hisse senedi piyasalarinda itlimh bir
iyimserlik ©6n plana c¢ikarken, Asya piyasalarinda
¢ogunlukla artilarin oldugu bir tablo izlenmekte.

Brent Petrol 86.91 %0.94 -%17.1
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.75-5 %4.18 -82
ECB %3 %3.32 32
BOE %4.25 %4.41 16

Ekonomik takvim

Bugiin ABD, ingiltere ve Avrupa piyasalari resmi tatil nedeni ile kapali olacak. Giiniin en énemli gelismesi
olarak ABD’de Mart ay! istihdam verileri 6n plana ¢ikmakta. Tarim disi istihdamin gectigimiz ayda 239 bin
artis géstermesi, issizlik oraninin ise %3.6’da sabit kalmasi beklenmekte. ABD’de istihdam verileri 6ncesinde
Fed’in faiz artis patikasina yonelik piyasa bazli beklentilere baktigimizda yatirimcilarin éniimiizdeki
toplantida 25 baz puanlik bir faiz artisi ve faizlerin sabit kalmasi senaryolari arasinda gidip gelmeye devam
ettigi izlenirken, faiz artisi gelse dahi bunun faiz artis patikasindaki son adim olabilecegi ve politika
faizindeki tepe noktasinin %5.25’te olugmasi 6ngoriilmekte.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Persembe giiniinde uluslararasi doviz piyasalarinda izlenen sakin seyir ile piyasa
goristimuizde herhangi bir degisiklik bulunmuyor. Bu hafta, ABD ve Avrupa bankalarina yonelik endiselerin
sakinlesmeye devam etmesi ve ABD’de tahminlerin altinda kalan veriler ile birlikte ABD Dolar’ndaki gli¢
kaybinin biyiik 6l¢lide korundugunu izledik. Hafta ortasindan bu yana s6z konusu fiyatlama egiliminde bir
miktar momentum kaybi izlense de, EUR/USD’deki yukari yénlii gériiniimiin hala korundugunu séylemek
miimkiin. Buglinki ABD istihdam verilerinde zayif bir sonug ile karsilasmamiz Fed’e yonelik artan faiz indirimi
beklentilerini destekleyerek EUR/USD’nin 1.0900 sinin Gzerinde kalici olmasini saglayabilir. Diger yandan,
glclu bir istihdam veri setinde 1.0790’a dogru bir geri ¢ekilme riski bulunsa da, Fed’e yonelik glivercin
beklentilerin biiylk oranda korunmasi ile bu yondeki hareketlerin gérece sinirli bir tonda kalmasini bekleriz.
Yurt disi piyasalarda resmi tatil nedeni ile bugiin istihdam verilerine yonelik fiyatlamada net bir tema

ABD haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvurulan
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izlenmeyebilir bu nedenle piyasalarindaki asil yon éniimiizdeki hafta basinda belirlenebilir.

GBP/USD’de yonelik bakis agisimiz EUR/USD ile benzer bir konumda olmak ile birlikte ABD istihdam verileri
sonrasinda kritik bir sinir olarak izledigimiz 1.2445 seviyesinin altinda mi yoksa tizerinde mi kalici olunacagini
orta vadeli yon adina yakindan takip edecegiz. Pounda yonelik iyilesen goriiniim ve zayif ABD Dolari
fiyatlamasi esliginde GBP/USD’de yukari yonli hareketlerin devam etme ihtimalini degerlendirmek ile
birlikte, Mart ay1 ortasindan bu yana 1.1800’den beri izledigimiz yikselisin oldukga sert bir 6lcekte yasanmasi
kisa vadede bir miktar konsolidasyon ve diizeltme riskini de beraberinde getirmekte.

EUR/GBP — Buyuk resimde EUR/GBP’ye iliskin toparlanma beklentimizde bir degisiklik olmasa da, pound
Ozelinde temel tarafta yasanan degisimler 1siginda bu yondeki 6ngoriimiize yonelik glvenilirlik seviyemiz
gectigimiz haftalara kiyasla bir miktar azalmis durumda. Kisa vadede ise ilk geyregin tamaminda oldugu gibi
yo6nsiiz bir seyrin 6n plana ¢itkmaya devam ettigini gorebiliriz. Teknik tarafta ilk ceyrek boyunca dort kez test
edilen 0.8725 desteginin asagi yonli gegcilip gecilmeyecegi teknik goriinimde belirleyici olmak ile birlikte, bu
sinir altinda asagi yonli risklerin kayda deger Olcekte artabilecegini degerlendirmekteyiz.

Altin — Altin fiyatlarinda son haftalarda yasanan yiikselisin olduk¢a hizli ve sert gerceklesmesi ile kisa vadede
bir miktar konsolidasyon yasanabilecegini degerlendirmis olsak da, genel anlamda yukari yonli goriinim
korunmaya devam ediyor. icinde bulundugumuz yukari yénlii harekette olasi yiikselisler adina tarihi zirve
olan 2,075 dolar seviyesine kadar bir marj bulunmak ile birlikte, s6z konusu seviye kritik bir diren¢ olmaya
devam ediyor. Varolan altin pozisyonlarinin korunmaya devam etmesi gerektigi diisiinliyor, son giinlerde
yasanan sert yikselis sonrasinda yeni alimlarin kademeli sekilde gerceklesmesini daha uygun buluyoruz.
2,075’teki tarihi zirvenin yil igerisindeki bir hareket ile yukari yonlii asilmasini beklesek de, kisa vadede bu
yonde kalici bir hareket igin heniiz erken olabilir.

Kiiresel piyasalarin yonii, ekonomik aktivitedeki son durum, gelismis lilke merkez bankalarinin para
politikalarindaki gidisat ve oniimiizdeki dénemlerde 6n plana gikabilecek 6nemli riskler gibi birgcok farkh
konudaki 6ngoriilerimize bu hafta yayinladigimiz 2€2023 strateji raporumuzdan ulasabileceginizi 6nemle
hatirlatmak isteriz.
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Swiss Franc 1

UK Sterling
Japanese Yen
Euro +

Indonesian Rupiah
Indian Rupee -
Canadian Dollar
Brazilian Real 1
Hong Kong Dollar
Chinese Yuan -
Australian Dollar -
Turkish Lira o

New Zealand Dollar
Argentine Peso
South African Rand
Russian Rouble +

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 4.5%

Indonesian Rupiah 1 4.4%
UK Sterling A

Swiss Franc 4

Euro -

Indian Rupee -
Canadian Dollar 1
Chinese Yuan -
Japanese Yen
Hong Kong Dollar 4
New Zealand Dollar 4
Australian Dollar
Turkish Lira 4

South African Rand

Russian Rouble

Argentine Peso
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
3 Nisan 10:00 Tirkiye TUFE (Mart = Yillik) %51.33 %55.18
3 Nisan 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Mart) 47.1 47.1
3 Nisan 11:30 ingiltere imalat PMI (Mart) 49.2 48
3 Nisan 16:45 ABD imalat PMI (Mart) 49.3 47.3
3 Nisan 17:00 ABD ISM imalat Endeksi (Mart) 47.1 47.7
4 Nisan 12:00 Euro Bolgesi UFE (Subat - Yillik) %17.7 %15
4 Nisan 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Subat) -%0.5 -%1.6

) is imkanlari ve Personel Degisim Orani _
4 Nisan 17:00 ABD 10.8 Milyon
JOLTS (Subat)
5 Nisan 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mart) 55.6 55.6
5 Nisan 11:30 ingiltere Hizmet PMI (Mart) 53.3 52.8
5 Nisan 15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Mart) 200 Bin 242 Bin
5 Nisan 17:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Mart) 54.6 55.1
6 Nisan 04:45 Cin Caixin imalat PMI (Mart) 51.7 51.6
6 Nisan 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI (Mart) 55
. Haftalik issizlik Haklarindan .
6 Nisan 15:30 ABD 191 Bin
Yararlanma Basvurulari
7 Nisan 15:30 ABD Tarim Disi istihdam (Mart) 240 Bin 311 Bin
7 Nisan 15:30 ABD issizlik Orani (Mart) %3.6 %3.6
7 Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Mart) %0.3 %0.2
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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