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Gunliik Blulten 06.04.2023

ABD ekonomisinde zayiflik sinyalleri giivercin Fed hikayesini destekliyor

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Kiresel piyasalar bu hafta ABD’den gelen veriler ile yon

Doviz kurlar

buluyor. Hafta basindan bu yana ISM imalat endeksi ve is USD/TRY 192394 %145 %30.7
imkanlarinda goriilen zayif sonuglar sonrasinda Carsamba - : :
gliniinde ISM imalat disi endeks ve ADP istihdam CU sl e LELY)
degisikliginin de beklentilerin altinda kalmasi ABD’de EUR/USD 1.0891 -%0.45 -%0.44
ekonomik aktivite ve istihdam piyasasinin gidisatina GBP/USD 1.2457 -%0.34 -%4.68
yonelik endiseleri canl tuttu. Bu haftaki zayif veriler EUR/GBP 0.8749  -%0.10 %4.97
paralelinde Fed’in yilin ikinci yarisinda yapabilecegi olasi

faiz indirimlerine yonelik ongoriler gliclenmeye devam Bilesik Giinliikk  Bir Yillik
etmekte. Faiz Degisim  Degisim

Tahvil

TR 10 yilhk %10.24 -%1.85 -%60.6
ABD 10vyilhk  %3.29 -%1.50 %28.7
Alm. 10 yilhik  %2.18 -%3.84 -

Kiresel ekonomilerin bir¢ogunda oldugu gibi Cin’de de
ekonomik aktivitedeki toparlanmanin hizmet sektori
onderliginde gercgeklestigi izleniyor. Haftanin ilk yarisinda
beklentilerin altinda kalan Caixin imalat PMI sonrasinda bu

sabah saatlerinde Caixin hizmet PMI verisinin 57.8 ile TR Eurobond

54.8'lik beklentileri astigi gérildi. Biylk resime 2028($) %8.81 %1.99 %8.35
baktigimizda sene basinda karantina 6nlemlerinin 2036($) %8.98 %1.73 %6.89
kaldirlmasi sonrasinda Cin’de yeniden agilma sirecinin 2043(3) %8.59 %1.95 %8.36
blylik bir hizla devam ettigi ve ekonomik aktivitedeki

toparlanmanin korundugu gézlenmekte. Giinlik  Bir Yillik

Kapanis

Degisim  Degisim

Fiyatlamalar

Endeksler
Uluslararasi ddviz piyasalarinda éne cikan fiyatlamalara BIST100 4920  -%1.29 %111
baktigimizda haftanin ilk yarisinda zayif bir performans XBANK 4.403 -%2.26 %143
sergileyen ABD Dolari’nin hafta ortasinda daha dengeli bir XUSIN 8.033 -%0.88 %94.3
tonda islem gordugl izlendi. Bu tabloya paralel olarak STOXX600 456.59  -%0.16 -%1.40
EUR/USD ve GBP/USD’de sinirl 6lgekte geri cekilmeler 6n S&P500 4.090 -%0.25 -%9.36
plana gikarken, USD/JPY’de asagi yonlii gériinim korundu. NASDAQ 12.967  -%1.01 %11.1
Fed’e yonelik glivercin beklentiler ve ABD’de aciklanan Emtia
zay|.f veriler ile blr!lkte ABD tahwl .fa.u.zlermde.kl gefl Altin 2,020 %0.02 %5.02
cekilmeler devam etti, 10 yillik tahvil getirisi %3.26 ile Eyll .

GUmus 24.97 -%0.16 %2.73

2022’den bu yana en dusik seviyeye disti. Ons altin Sali
glnk sert ylkselis sonrasinda hafta ortasinda dengeli bir
seyirdeydi. Petrol fiyatlarinda hafta basinda OPEC karari
sonrasinda gorilen sert ylikselis sonrasinda hafta boyunca
konsolidasyon agirlikli bir goriiniim on plana ¢ikti. ABD
hisse senedi piyasalarinda hafif dlcekli satis baskisi devam
ederken, buglin Asya piyasalarina baktigimizda olumsuz
bir tablo karsimiza ¢ikmakta.

Brent Petrol 86.09 %0.24 -%20.2
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.75-5 %4.07 -93
ECB %3 %3.31 31
BOE %4.25 %4.38 13
Ekonomik takvim

Buglinkl veri takviminde piyasalara yon verecek énemde bir veri bulunmuyor. ABD’de haftalik issizlik
haklarindan yararlanma basvurulari giiniin en dnemli gelismesi olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu hafta ABD’de
beklentilerin altinda kalan veriler sonrasinda burada da zayif bir sonucun izlenmesi Fed’e yonelik faiz indirim
ongorilerini destekleyen bir gelisme olarak karsimiza ¢ikabilir. Ancak piyasalarin yoni adina yarinki ABD
istihdam verileri belirleyici olacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Haftanin ilk yarisinda petrol fiyatlarindaki ytikselisin risk istahina ydnelik olumsuz
etkisinin sinirli kalmasi, ABD ve Avrupa bankalarina yonelik endiselerin sakinlesmeye devam etmesi ve
ABD’de tahminlerin altinda kalan veriler ile birlikte ABD Dolari’'nda oldukga zayif bir seyrin 6n plana ¢iktigini
izliyoruz. Din bu fiyatlama egiliminde bir momentum kaybi izlense de, ABD Dolari’nda son dénemde
izlenen zayiflikta artik bir degisim oldugunu sdylemek igin heniiz erken olabilir. Fed’in yilin ikinci yarisinda
gerceklestirebilecegi olasi faiz indirimlerine yonelik gliclenen beklentiler kisa vadede pariteyi bir siire daha
desteklemeye devam edebilir. Bu noktada hala 2023 yili zirvesi olan 1.1033 noktasini kritik bir direng olarak
takip etmek ile birlikte, bu haftaki gelismeler i1s18inda bu Gst sinirin yukari yonli gecilme ihtimali artmis
durumda. Bu hafta Pazartesi glinkii en dislk seviye olan 1.0788 seviyesini kritik bir destek olarak izliyor, bu
alt sinir tizerinde paritede son gilinlerde goriilen yukari yonli momentumun glgli bir konumda

ABD’de ISM imalat disi endeks Mart ayinda 55.1’den 51.2’ye geri ¢ekildi
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kalmaya devam edecegini diislinliyoruz.

ingiltere’de sene basindaki derin resesyon éngériilerin artik ekonomide daha ilimli bir zayifliga gecis yapmaya
baslamasi ile gectigimiz giinlerde %10 siniri izerinde kalmaya devam eden enflasyon sonrasinda BOE’ye
yonelik artan riskler pounda yonelik gériinimi pozitif bir konumda tutmaya devam ediyor. Gegtigimiz
haftalarda kritik bir direng olarak izledigimiz 1.2445 seviyesini artik 6nemli bir destek olarak izliyor ve bu sinir
tizerinde yukari yénlii momentumun giiclii bir konumda kalabilecegini diisiiniiyoruz. Bugiin ingiltere’de Mart
ayl ingsaat PMI son dénemde zayiflik sinyalleri alinan konut sektoriiniin gidisatina dair 6nemli olacak. Ancak
GBP/USD’nin buyik 6lciide genel risk istahindaki gidisat ve ABD Dolari’nin performansi ile yon bulmasi
beklenebilir.

EUR/GBP — EUR/GBP’ye iliskin toparlanma beklentimizde bir degisiklik olmasa da, pound &zelinde temel
tarafta yasanan degisimler i1siginda bu yondeki ongoriimiize yonelik givenilirlik seviyemizin gectigimiz
haftalara kiyasla bir miktar azaldigini yinelemek isteriz. Teknik tarafta ilk geyrek boyunca dort kez test edilen
0.8725 desteginin asagl yonli gecilip gecilmeyecegi teknik gériinimde belirleyici olmak ile birlikte, bu sinir
altinda asagi yonli risklerin kayda deger olcekte artabilecegini degerlendirmekteyiz.

Altin — Altin fiyatlarinda son haftalarda yasanan yiikselisin olduk¢a hizli ve sert gerceklesmesi ile kisa vadede
bir miktar konsolidasyon yasanabilecegini degerlendirmis olsak da, haftanin ilk yarisinda yasanan gelismeler
sonrasinda yukari yonlii gériinim korunmaya devam ediyor. icinde bulundugumuz yukari yénlii harekette
olasi ylikselisler adina tarihi zirve olan 2,075 dolar seviyesine kadar bir marj bulunmak ile birlikte, s6z konusu
seviye kritik bir diren¢ olmaya devam ediyor. Varolan altin pozisyonlarinin korunmaya devam etmesi
gerektigi disiinmeye devam etmek ile birlikte, son giinlerde yasanan sert yiikselis sonrasinda yeni alimlarin
kademeli sekilde gerceklesmesini daha uygun bulmaktayiz. 2,075’teki tarihi zirvenin yil igerisindeki bir
hareket ile yukari yonlii asilmasini beklesek de, kisa vadede bu yonde kalici bir hareket i¢in heniiz erken
olabilir.

Kiiresel piyasalarin yonii, ekonomik aktivitedeki son durum, gelismis lilke merkez bankalarinin para
politikalarindaki gidisat ve oniimiizdeki donemlerde 6n plana gikabilecek 6nemli riskler gibi birgcok farkh
konudaki ongoriilerimize diin yayinladigimiz 22023 strateji raporumuzdan ulasabileceginizi 6nemle
hatirlatmak isteriz.
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Japanese Yen -

UK Sterling 1

New Zealand Dollar -
Swiss Franc A

Euro 4

Brazilian Real 4
Australian Dollar 1
Indonesian Rupiah 1
Canadian Dollar +
Indian Rupee

Hong Kong Dollar
Chinese Yuan -
Turkish Lira 1
Argentine Peso
South African Rand
Russian Rouble

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real - 5.0%

Indonesian Rupiah 4.3%
UK Sterling
Swiss Franc -
Euro 4
Indian Rupee -
Canadian Dollar
Chinese Yuan -
Japanese Yen
New Zealand Dollar -
Hong Kong Dollar A
Australian Dollar -
Turkish Lira 4
South African Rand

Russian Rouble

Argentine Peso
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
3 Nisan 10:00 Tirkiye TUFE (Mart = Yillik) %51.33 %55.18
3 Nisan 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Mart) 47.1 47.1
3 Nisan 11:30 ingiltere imalat PMI (Mart) 49.2 48
3 Nisan 16:45 ABD imalat PMI (Mart) 49.3 47.3
3 Nisan 17:00 ABD ISM imalat Endeksi (Mart) 47.1 47.7
4 Nisan 12:00 Euro Bolgesi UFE (Subat - Yillik) %17.7 %15
4 Nisan 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Subat) -%0.5 -%1.6

) is imkanlari ve Personel Degisim Orani _
4 Nisan 17:00 ABD 10.8 Milyon
JOLTS (Subat)
5 Nisan 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mart) 55.6 55.6
5 Nisan 11:30 ingiltere Hizmet PMI (Mart) 53.3 52.8
5 Nisan 15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Mart) 200 Bin 242 Bin
5 Nisan 17:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Mart) 54.6 55.1
6 Nisan 04:45 Cin Caixin imalat PMI (Mart) 51.7 51.6
6 Nisan 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI (Mart) 55
. Haftalik issizlik Haklarindan .
6 Nisan 15:30 ABD 191 Bin
Yararlanma Basvurulari
7 Nisan 15:30 ABD Tarim Disi istihdam (Mart) 240 Bin 311 Bin
7 Nisan 15:30 ABD issizlik Orani (Mart) %3.6 %3.6
7 Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Mart) %0.3 %0.2
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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