&) surGAN 7)
) BANK o

Gunliik Blulten 28.04.2023

ABD ekonomiisi ilk ceyrekte beklentilerin altinda biiylidi

One ¢ikan gelismeler Ginliik  Bir Yillik
Kapanig

Degisim  Degisim

Persembe giiniinde piyasalarin odak noktasi ABD biyliime

verisindeydi. ABD ekonomisi yilin ilk ceyreginde geyreklik DSviz kurlan

bazda %1.1 ile %2’lik beklentilerin altinda buyidu ve USD/TRY 19.4341  %0.19 %313
2C2022'den bu yana en zayif performansa isaret etti. ECAR 214349 -%0.03 %371
Ancak alt kalemlere bakildiginda tiiketici harcamalari ve EUR/USD 1.1027 -%0.12 %4.47
cekirdek PCE fiyat endeksindeki yukari yonli sonuglar GBP/USD 1.2487 %0.16 -%0.49
manset verideki zayif sonuca ragmen ekonomik aktivite ve EUR/GBP 0.8824  -%0.33 %4.84
enflasyona iliskin pozitif bir tablo ¢izdi. Bu sonug¢ Fed’in

para politikasinda daha sahin bir tonda kalabilecegine dair Bilesik  Giinlik  Bir Yillik
riskleri artirirken, piyasa bazli beklentilere baktigimizda Faiz Degisim  Degisim
veri oncesinde %70 civarinda sans taninan Mayis ayl FOMC Tahvil

toplantisinda 25 baz puanlik faiz artigi ihtimali veri TR10yillk %1237 %7.57 -%37.4

sonrasinda yeniden %90’a ulasti.

ABD 10vyilhk  %3.53 %2.86 %25.2
Alm. 10 yilhik ~ %2.45 %2.85 -

ABD’de haftalik issizlik haklarindan yararlanma

basvurularina baktigimizda ise 248 binlik tahminlerin TR Eurobond

altindaki 230 binlik sonug istihdam piyasasinda hala kayda 2028($) %8.89  -%1.76 %6.76
deger bir bozulma olmadigini ortaya koydu. Sali gliniinde 2036($) %8.93 -%1.24 %3.50
ABD’de First Republic Bank’in iflas riski ile karsi karsiya 2043(3) %8.45 -%1.44 %4.98
kalabilecegine dair artan endiseler haftanin ikinci

yarisinda arka planda kalmaya baslasa da, piyasalar olasi Giinlik  Bir Yillik

bir bankacilik krizine isaret edebilecek haber akisina karsi szl ELly

hassas bir konumda kalmaya devam etmekte.

Degisim  Degisim

Endeksler
0, 0,
Fiyatlamalar BIST100 4.790 %0.13 %95.3
XBANK 4.351 %1.11 %104
Uluslararasi doviz piyasalarina baktigimizda dinki ABD XUSIN 7.741 -%0.11 %85.1
blylime verisi sonrasinda ABD Dolari hafta igerisindeki STOXX600 464.03 %0.18 %4.44
kayiplarini toparlama egiliminde olsa da, bu yondeki S&P500 4.135 %1.96 -%3.06
hareketlerin sinirli bir tonda kaldigi izlendi. EUR/USD NASDAQ 13.160 %2.76 -%1.51
1.1000 sinin lzerinde kalmayi basarirken, GBP/USD Emtia
er;(:e:: 1'|.§5'0|0 s'e\gyek'smlllcest gjctll...Dl.J.n!fu.Yer:(sonrzsmclig Altin 1,988 -%0.08 %5.39
ahvil faizlerindeki yukari yonli gériinim korundu
Y Y & ’ GUmus 24.95 %0.26 %7.17

yilhik getiri bu sabah saatlerinde %3.55’e kadar yikselis
gosterdi. Degerli metallerde yatay agirlikli gorinim
korundu, petrol fiyatlari ise hafta ortasindaki sert diists
sonrasinda daha dengeli bir tablo ¢izdi. ABD’de
beklentileri asan teknoloji sirketleri bilangolar ile ABD
hisse senedi piyasalarinda sert yikselisler yasanirken,
bugiin Asya piyasalarinda bu iyimser havanin korundugu
gozlenmekte.

Brent Petrol 81.23 -%2.47 -%19.7
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.75-5 %4.50 -50
ECB %3 %3.62 62
BOE %4.25 %4.85 60

Ekonomik takvim

Haftanin son islem gilinlindeki ekonomik takvime baktigimizda Euro Bolgesi’nde 1¢23 biiyiime, ABD’de PCE
fiyat endeksi, kisisel harcamalar ve Michigan Universitesi’nin agiklayacagi enflasyon beklentileri én plana
¢ikiyor. Euro Bolgesi ekonomisinin gectigimiz ¢eyrekte %0.2 bliylyerek pozitif bolgede kalmaya devam
etmesi, ABD’de PCE fiyat endeksinde ise %5’te sabit kalmasi bekleniyor.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — EUR/USD’de bu hafta iliml 6lgekte bir toparlanma izlesek de, buyik resimde
gectigimiz haftada da oldugu gibi yonsiiz bir seyir karsimiza ¢ikmakta. Fiyatlamalarda 1.1000 ve yakin
cevresindeki dalgali seyir devam ederken, bu hafta bir siireden bu yana iginde bulundugumuz yikselis
trendinin devami ya da artik bir diizeltme dalgasinin 6n plana ¢ikabilecegine dair bir teknik sinyal heniiz
alinabilmis degil. Belirsizligin yiiksek oldugu bu piyasa kosulunda ABD’de olasi bir bankacilik krizine yénelik
hassasiyetin korunmasi ve Fed’in politika faizindeki patikasinda giivercin yonde kayda deger bir degisiklik
yasanmamasi ile EUR/USD’deki yukari yonlii hareketlerin sinirl bir 6lgekte kalabilecegine dair
beklentimizi korumaktayiz. Bu senaryoda hala 1.0800’e dogru yakinsayabilecek olasi bir diizeltme ihtimalini
degerlendirmek ile birlikte, 2023 yili diplerini iceren 1.0480-1.0530 bdlgesine gelinebilmesi adina bankacilik
krizine yonelik yeni gelismeler gibi risk istahinda keskin bir diisiise neden olabilecek bir gelismenin yasanmasi
gerekebilir. Diger yandan, uzun vadede yilin geri kalanina yénelik EUR/USD 6ngériimiiz yukari yonli
olmaya devam ettigini yeniden belirtmek isteriz.

ABD ekonomisi ilk ceyrekte %1.1 biiyiidii
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GBP/USD’de neredeyse Nisan ayi basindan bu yana islem gorilen 1.2350-1.2540 bdlgesi icerisindeki yonstiz
seyrin devam etmesi ile piyasa gorisimiizde bir degisiklik bulunmuyor. Teknik cephede s6z konusu araligin
hangi yone dogru kirillacagi orta vadeli gériiniimde belirleyici olacak. Bu bélgenin alt ve Ust sinirlar kisa vade
icin kritik bir destek ve direng olarak takip edilebilir. Kisa vadede yukari yonli hareket ihtimali agik kalsa da,
simdilik Dolar Endeksi’nde ilimli bir dénls senaryosunu 6n planda tutmamiz ile GBP/USD’de olasi bir
diizeltme ihtimali acik kalmaya devam ediyor. ingiltere 6zelindeki gelismelerin yoklugunda GBP/USD’deki
yoni ABD Dolari’nin genel performansi ve risk istahinin gidisati belirleyici olacak.

EUR/GBP — EUR/GBP ilk ceyrekte oldugu gibi biiyiik resimde yonsiz bir seyirde kalmaya devam ediyor.
Kisa vadede bu yondeki fiyatlamalarin bir siire daha korunabilecegini diisiinmek ile birlikte, orta vadede
0.9000’a dogru ihmli bir toparlanma yoniindeki beklentimizi korumaya devam etmekteyiz. Bu beklentimize
paralel olarak opsiyon cephesindeki odak noktamizin euro put opsiyonu satislarindan yana oldugunu
soyleyebiliriz ancak Nisan ayinda yasanan yikselisin bu yondeki islemlere yonelik glivenilirligi bir miktar
azaltmis durumda. ilk ceyrek boyunca islem gériilen bélgenin alt ve st sinirlari olarak 0.8725’e yakinsayan
bir diisiste euro put opsiyonu, 0.8975’e yaklasan vyikselislerde ise euro call opsiyonu satislarini
degerlendirmeye alinabilir.

USD/JPY — Japonya Merkez Bankasi(BOJ) Nisan ayi toplantisinda beklentiler ile paralel olarak politika faizinde
ve getiri egrisi kontroli politikasinda degisiklik yapmazken, politika faizinin yeniden gézden gegirilmesi adina
12-18 aylik bir stirenin vurgulanmasi dikkat ¢ekti. Bu yonlendirme giivercin bir tonda olsa da, faiz oranlarinin
disuk bir seviyede kalmaya devam edecegine dair kismin agiklama metninden gikarilmasi para politikasinda
olasi bir normallesme adimi ihtimalini canh tuttu. BOJ'un Nisan ayi toplantisini pas gecmesi ile USD/JPY’de
kisa vadede yukari yonlii hareketler devam edebilir ancak hala bu yéndeki hareketlerin 2023 yili zirvesi
olan 137.91 ve altinda denge bulabilecegini diisiinmeyi siirdiiriiyoruz. Bu piyasa gorlisimize istinaden
opsiyon cephesindeki odak noktamiz USD/JPY’de USD call opsiyonu satislarindan yana olmaya devam
etmekte.

Altin — Hafta ortasinda altin fiyatlarindaki yatay agirlikli seyir ile piyasa goriisiimiizde bir degisiklik
bulunmuyor. Bankacilik sektériine yonelik endiselerin 6n plana ¢ikmasi bu tip fiyatlama temasinda gilivenli
liman olarak gérilen altin fiyatlariicin olumlu bir gelisme. Kisa vadede 1,900 dolara dogru bir diizeltme izleme
ihtimali bulunsa da, olasi distslerde kademeli alimlarin yapilabilecegine dair gériisimizi yineliyor, sene
icerisinde 2,075 dolar tarihi zirvesinin asilmasina yonelik baz senaryomuzu koruyoruz. Var olan altin
pozisyonlarinin korunmasi gerektigi goriisiindeyiz.
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 6.2%

Indonesian Rupiah - 5.9%
Swiss Franc 4

UK Sterling A

Euro -

Indian Rupee -
Canadian Dollar 1
Chinese Yuan -
Hong Kong Dollar
Japanese Yen 4
Australian Dollar A
New Zealand Dollar 4
Turkish Lira

South African Rand -

Russian Rouble

Argentine Peso -20.4%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 6.2%

Indonesian Rupiah 5.9%
Swiss Franc 4

UK Sterling

Euro 4

Indian Rupee -
Canadian Dollar 1
Chinese Yuan -
Hong Kong Dollar
Japanese Yen
Australian Dollar -
New Zealand Dollar -
Turkish Lira 4

South African Rand
Russian Rouble 1
Argentine Peso -20.4%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki

24 Nisan 17:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Nisan) -15.7
. Case&Shiller Konut Fiyat Endeksi

25 Nisan 16:00 ABD %0.1 %2.5

(Subat)

25 Nisan 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Mart) 634 Bin 640 Bin

25 Nisan 17:00 ABD Tlketici GUveni (Nisan) 104 104.2

26 Nisan 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Mart) %0.8 -%1

27 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Tlketici GUveni (Nisan) -17.5 -19.2

27 Nisan 14:00 Tirkiye TCMB faiz karari

27 Nisan 15:30 ABD GSYH (1G23 — Ceyreklik) %2 %2.6
. issizlik Haklarindan Yararlanma . .

27 Nisan 15:30 ABD 250 Bin 245 Bin

Basvurulari

27 Nisan 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Mart) %0.3 %0.8

28 Nisan 06:00 Japonya Japonya Merkez Bankasi faiz karari

28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYH (1C23 — Ceyreklik) %0.2 %0

28 Nisan 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Mart — Yilik) %5

28 Nisan 15:30 ABD Kisisel Harcamalar (Mart) -%0.1 %0.2
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon

28 Nisan 17:00 ABD . %2.90

beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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