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Gunliik Blulten 27.04.2023

Buglin gozler ABD biiyiime verisinde olacak

One ¢ikan gelismeler Ginliik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Haftanin ilk yarisinda ABD’de yerel bir banka olan First

) o Lo Doviz kurlan

Bepubl.lc Bank’in ilk geyrekte yasat.j.lgul yukl.tjl mt.avduat.glk|§| USD/TRY 193972  -%0.14 %31.0
ile yeniden artan bankacilik sektériine yonelik endiseler

. . . . EUR/TRY 21.4416 %0.59 %36.2
Carsamba gliniinde banka hisselerinin sert diislise devam
etmesi sonrasinda isleme kapatilmasi ve bankanin EUR/USD 1.1042 %0.62 %3.80
hikiimet  tarafindan  kurtariimayabilecegine  dair GBP/USD 1.2467 %0.48 -%0.84
tartismalar ile devam etti. First Republic Bank &zelinde EUR/GBP 0.8853  %0.14 %4.66
yasanan sorunlar heniiz bankacilik sektoriiniin geneline
yayllabilecek genis capl bir krize isaret etmese de, Bilesik  Giinlik  Bir Yillik
gectigimiz haftalarda arka planda kalmaya baslayan Faiz Degisim  Degisim
bankacilik sektériine yonelik risklerin tamamen geride Tahvil
kalmadigini géstererek kiresel risk istahi tGzerinde baski TR10yillk  %12.29  -%1.57  -%44.4
yaratmaya devam etti. ABD 10yillik  %3.43  %0.94  %23.7
Diger yandan, ABD’de Mart ayi dayanikh mal Alm. 10 yilik _92.39 __%0.29 -
siparisleri %0.7’lik beklentilerin oldukgca lizerinde %3.2’lik TR Eurobond
artis gostermesi dikkat ¢ekti. Son donemde ABD 2028($) %9.05  -%1.15 %9.32
ekonomisinden gelen karisik sinyaller olasi bir resesyon 2036($) %9.04 -%1.25 %5.52
ihtimalini canh  tutsa da, simdilik yumusak inis 2043(3) %8.57 -%1.27 %7.01
senaryosunun 6n plana kalmaya devam ettigi izlenmekte.
ABD’de blyiik teknoloji sirketlerinin beklentileri asan Giinliik  Bir Yillik

bilangolari da bu yondeki beklentileri destekler nitelikte szl ELly

gerceklesti.

Degisim  Degisim

Endeksler
Fiyatlamalar BIST100 4.784 -%2.20 %97.8
XBANK 4.303 -%1.74 %102
ABD’de bankacilik sektoriine yonelik tartismalarin devam XUSIN 7.749 -%2.55 %88.0
etmesine ragmen uluslararasi doviz piyasalarinda daha STOXX600 463.21 -%0.83 %5.01
iyimser bir tonun 6n plana ¢iktigi ve beklentileri asan ABD S&P500 4.056 -%0.38 -%2.48
dayanikl mal siparisleri verisine ragmen ABD Dolari’'nin NASDAQ 12.806 %0.64 -%1.56
baski altinda kaldigi takip edildi. EUR/USD 1.1100 Emtia
seviyesi'ne dogru y'aklr'15arlfen, GBP/USD 1..2500 smulrlfn Altin 1,989 -%0.42 %4.40
test etti. ABD tahvil faizlerinde iki glindir izlenen disls Giimiis 54,89 90,62 %598

dengelenirken, 10 yillhik getiri %3.45’e kadar ylikseldi.
Degerli metallerdeki yatay agirlikh goriinim korunurken,
bankacilik sektériine yénelik endiselerin kiresel ekonomik
aktivite Uzerinde yaratabilecegi olumsuz etkiye dair
belirsizlik ile petrol fiyatlarinda %3l asan geri ¢ekilmeler
yasandi. ABD hisse senedi piyasalarina baktigimizda
yonsiiz bir tablo karsimiza ¢ikti, bugiin Asya piyasalarinda
ise daha iyimser bir hava izlendi.

Brent Petrol 83.28 -%0.35 -%17.4
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.75-5 %4.38 -62
ECB %3 %3.61 61
BOE %4.25 %4.79 54

Ekonomik takvim

Bugtin yurt icinde TCMB faiz karari 6n plana gikarken, piyasa bazli beklentilerin merkez bankasinin politika
faizini sabit birakacagl yoniinde olustugu izleniyor. Bu sonuca paralel olarak gectigimiz toplantilarda da
oldugu gibi kararin TL cinsi varlk fiyatlamalara yonelik etkisinin notr olmasi beklenebilir. Diger yandan
uluslararasi piyasalara baktigimizda Euro Bolgesi’nde tiiketici gliveni, ABD’de 1C23 bliyiime, haftalik issizlik
haklarindan yararlanma basvurulari ve askidaki kontu satislari verileri 6n planda olacak. ABD ekonomisinin
yilin ilk ceyreginde ¢eyreklik bazda %2 bliyiime kaydetmesi bekleniyor.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Hafta ortasinda ABD Dolari’'nda genel olarak zayif bir seyir 6n plana ¢iksa da, ABD’de
olasi bir bankacilik krizine y6nelik hassasiyetin korunmasi EUR/USD’deki yukari yonli hareketleri sinirli bir
Olgekte kalmasina neden olabilir. 2€23 strateji raporumuzdaki beklentilerimize paralel olarak yilin geri
kalanina yonelik EUR/USD ongdrimiiz yukan yonlii olmaya devam etse de, kisa vadede iginde
bulundugumuz yiikselise temkinli yaklasmaya devam ettigimizi séylemeliyiz. Ayni zamanda EUR/USD’deki
asagl yonli hareketlerin derin disislerden ziyade ihmli bir dizeltme statisiinde kalabilecegine dair
beklentimizi de yinelemek isteriz. Buglin gdzler ABD’de aciklanacak olan ilk ¢eyrek bliyiimesinde olacak.
Beklentiler paralelinde bir sonug olasi bir resesyon senaryosuna yonelik ihtimalleri zayiflayatabilir. Fed
cephesine baktigimizda ise Mayis ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisi ihtimali hala baz senaryo olsa da,
bu adima yonelik ihtimalin First Republic Bank haber akisi sonrasinda %90 seviyesinden %75’e kadar
gevsedigi izlenmekte.

ABD’de Mart ayi1 dayanikli mal siparislerinde giiglii bir yiikselis yasandi
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GBP/USD’de son donemde izlenen yukari yonli gérinime ragmen Aralik ve Ocak ayi zirvesi olan 1.2445
Uzerinde kalici olmakta zorlanmaya devam etmekte. Kiiresel bankacilik sektoriine yonelik olumsuz haber akisi
simdilik GBP/USD’de 6nemli Olcekte bir dustsu tetikleyecek onem derecesine sahip olmasa da, risk
istahindaki diists ile birlikte 1.2500 altindaki seyrin korunmasina neden olmaya devam edebilir. Teknik
cephede Nisan ayinin biyik bir béliminde islem goriilen 1.2350-1.2540 bdlgesinin hangi yone dogru
kirilacagi orta vadeli goriiniimde belirleyici olacak. S6z konusu bélgenin alt ve Ust sinirlari kisa vade igin kritik
bir destek ve direng olarak takip edilebilir.

EUR/GBP — EUR/GBP ilk ceyrekte oldugu gibi bliyik resimde y6nsiz bir seyirde kalmaya devam ediyor. Kisa
vadede bu yéndeki fiyatlamalarin bir siire daha korunabilecegini diisiinmek ile birlikte, ingiltere ekonomisinin
gelismis Ulkeler arasinda zayif bir performans sergilemeye devam etmesi ve gorece glivercin bir BOE riskleri
ile EUR/GBP’de onumuzdeki haftalarda 0.9000’a dogru ilimh bir toparlanma yodntndeki beklentimizi
korumaya devam etmekteyiz. Bu beklentimize paralel olarak opsiyon cephesindeki odak noktamizin euro
put opsiyonu satislarindan yana oldugunu soyleyebiliriz ancak Nisan ayinda yasanan yiikselisin bu yéndeki
islemlere yonelik glivenilirligi bir miktar azaltmis durumda.

USD/JPY — Sene icerisinde Japonya Merkez Bankasi(BOJ)'nin para politikasinda normallesme yoniinde bir
adim atabilecegine dair beklentimiz ile USD/JPY’de asagi yonliu bir seyrin 6n plana c¢ikacagina dair
Ongorimizi koruyoruz. Yarinki BOJ toplantisi kisa vadeli goriiniimde belirleyici olacak ancak kritik karar
oncesinde sahin risklerin canh kalmasi ile USD/JPY’de USD call opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair
gorlistimuziin gegerliligini korudugunu belirtmek isteriz.

Altin — Hafta ortasinda altin fiyatlarindaki yatay agirlikhi seyir ile piyasa goriisiimiizde bir degisiklik
bulunmuyor. Bankacilik sektériine yonelik endiselerin 6n plana ¢ikmasi bu tip fiyatlama temasinda gilivenli
liman olarak gorilen altin fiyatlariicin olumlu bir gelisme. Kisa vadede 1,900 dolara dogru bir diizeltme izleme
ihtimali bulunsa da, olasi dislslerde kademeli alimlarin yapilabilecegine dair gériisiimiizii yineliyor, sene
icerisinde 2,075 dolar tarihi zirvesinin asilmasina yonelik baz senaryomuzu koruyoruz. Var olan altin
pozisyonlarinin korunmasi gerektigi goriisiindeyiz.

Ons altinda 2,000 dolar ve yakin ¢evresinde yatay agirlikh bir goriiniim hakim
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Swiss Franc 1 2.7%

Euro 1

UK Sterling
Indonesian Rupiah -
Indian Rupee -
Brazilian Real -
Hong Kong Dollar
Japanese Yen -
Chinese Yuan -
Canadian Dollar
Turkish Lira A
Australian Dollar 4
New Zealand Dollar
South African Rand -
Russian Rouble
Argentine Peso { -57%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Indonesian Rupiah 1 49%
Brazilian Real 1 4.8%
Swiss Franc | 37%
Euro 4
UK Sterling
Indian Rupee -

Chinese Yuan -
Hong Kong Dollar 1
Canadian Dollar -
Japanese Yen
Australian Dollar o
New Zealand Dollar 4
Turkish Lira 1

South African Rand
Russian Rouble
Argentine Peso -20.2%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki

24 Nisan 17:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Nisan) -15.7
. Case&Shiller Konut Fiyat Endeksi

25 Nisan 16:00 ABD %0.1 %2.5

(Subat)

25 Nisan 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Mart) 634 Bin 640 Bin

25 Nisan 17:00 ABD Tlketici GUveni (Nisan) 104 104.2

26 Nisan 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Mart) %0.8 -%1

27 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Tlketici GUveni (Nisan) -17.5 -19.2

27 Nisan 14:00 Tirkiye TCMB faiz karari

27 Nisan 15:30 ABD GSYH (1G23 — Ceyreklik) %2 %2.6
. issizlik Haklarindan Yararlanma . .

27 Nisan 15:30 ABD 250 Bin 245 Bin

Basvurulari

27 Nisan 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Mart) %0.3 %0.8

28 Nisan 06:00 Japonya Japonya Merkez Bankasi faiz karari

28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYH (1G23 — Ceyreklik) %0.2 %0

28 Nisan 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Mart — Yilik) %5

28 Nisan 15:30 ABD Kisisel Harcamalar (Mart) -%0.1 %0.2
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon

28 Nisan 17:00 ABD . %2.90

beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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