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Gunliik Blulten 18.04.2023

Cin’den gelen giiglii veriler ekonomik aktivitede toparlanmaya isaret etti

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Son donemde ABD’de beklentilerin altinda kalan veriler

Doviz kurlar

ekonomik aktivitenin gidisatina yonelik tartismalarn 6n USD/TRY 193861 %0.21 %325
plana cikarsa da, diin New York Empire State imalat . : :
endeksi verisinin -18’lik beklentilerin oldukga Uzerinde CU Cloue GEED
10.80 olarak agiklanmasi bu yéndeki endiseleri bir miktar EUR/USD 1.0926 -%0.67 %111
azaltir nitelikte gergeklesti. ABD’de Cuma glinii enflasyon GBP/USD 1.2374 -%0.31 -%5.24
beklentilerindeki sigrama ve diin tahminleri asan imalat EUR/GBP 0.8827  -%0.27 %6.64
endeksi verisi sonrasinda piyasalar FOMC Mayis ayi

toplantisinda 25 baz puanlik faiz artis senaryosunu %80’in Bilesik  Giinlik  Bir Yillik
Uzerinde ihtimalle fiyatlamakta. Faiz Degisim  Degisim

Tahvil

TR 10 yillik %12.17 -%2.52 -%49.2
ABD 10vyilhk  %3.59 %2.42 %27.8
Alm. 10 yilhik  %2.48 %2.02 -

Sene basinda karantina dnlemlerini kaldiran Cin’de yilinilk
ceyreginde ekonomik aktivitede kayda deger bir
toparlanma izlenmekteydi. Bu sabah agiklanan veriler de
bu tabloyu destekledi. Cin ekonomisi 1¢23’te tahminlerile

paralel %2.2 buyiirken, perakende satislar %7.6'lik TR Eurobond
beklentilerin lizerinde %10.6 artis gosterdi. Sanayi 2028(3) %8.82 %0.74 %5.87
Uretimi %3.9 ile %4’lik 6ngoriinin altinda kalsa da, bir 2036($) %8.91 %0.72 %3.43
onceki aya kiyasla(%2.4) gorilen artis pozitif bir tabloya 2043(3) %8.49 %0.80 %5.38
isaret etti. Buglinkli sonuglar ile birlikte Cin’deki yeniden
agllma siirecinin tim hiziyla devam ettigini sdylemek Kaoams  Gunlik  Bir Yallik
mimkdan. panis Degisim  Degisim
. Endeksler
Fiyatlamalar

BIST100 5.059 -%0.66 %102
Uluslararasi doviz piyasalarina baktigimizda Cuma giini XBANK 4.525 %0.11 %114
ABD’de enflasyon beklentilerindeki ylikselis sonrasinda XUSIN 8.209 -%0.50 %89.8
ABD Dolar’nda izlenen toparlanmanin yeni haftaya STOXX600 466.84 -%0.01 %1.53
tasindigl goruldi. EUR/USD 1.1000 siniri Gzerinde kalici S&P500 4.151 %0.33 -%5.46
olmakta zorlanirken, sonrasinda yasanan baski ile 1.0909 NASDAQ 13.081 %0.06 -%5.80
seviyesine kadar geri ¢ekildi. ABD’de enflasyona yonelik Emtia
talrt'l'§mala'r'|n"yenlden .aIevIenme5| Ye |r'nala.t endgksmde Altin 1,995 -%0.41 %1.02
gorilen glicli sonug ile ABD tahvil faizlerindeki yukari o

GUmus 25.10 -%0.93 -%2.24

yonll gorinim korundu, 10 yillik getiri %3.60 seviyesini
test etti. ABD Dolari’'ndaki toparlanmanin etkisi ile ons
altinda satis baskisi 6n plana cikti. ABD hisse senedi
piyasalarn yeni haftaya ihmli bir iyimserlik ile baslarken,
bugiin Asya piyasalarina baktigimizda eksilerin cogunlukta
oldugu temkinli bir seyir karsimiza ¢ikmakta.

Brent Petrol 87.23 -%1.86 -%19.2
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %4.75-5 %4.57 -43
ECB %3 %3.61 61
BOE %4.25 %4.63 38

Ekonomik takvim

Sali giiniinde sabah saatlerinde ingiltere’de istihdam verileri 6n plana ¢ikarken, Euro Bélgesi’'nde ZEW
ekonomik hissiyat, ABD’de ise konut sektorii verileri 6n plana ¢ikiyor. Cin’den gelen giiglii veriler sonrasinda
kiiresel ekonomik aktivitedeki gidisata dair tartismalar ile birlikte gectigimiz hafta Cuma gliniinde sert
yukselen ABD enflasyon beklentisi sonrasinda enflasyon goriinimii ve dolayisi ile Fed’in faiz artis patikasina
yonelik beklentiler de yakindan takip edilecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — ABD’de Cuma gliniinden bu yana agiklanan verilerin Fed’e yonelik sahin beklentileri
beslemesi EUR/USD’de kisa vadede baski olusturabilecek olsa da, gerek Fed cephesinde yilin ikinci yarisina
ait faiz indirim beklentilerinin korunmasi, bugiin Cin’de aciklanan verilerde yeniden agilma siirecinin sekteye
ugramadan devam ettiginin izlenmesi, bankacilik sektorl krizine yonelik endiselerin arka planda kalmaya
baslamasi gibi unsurlar énderliginde asagi yonli hareketlerin derin diistslerden ziyade simdilik ihmh birer
diizeltme statlisiinde kalmasini bekleriz. ABD Dolar’nda kayda deger bir déniis gormek igin yilin ikinci
varisinda fiyatlanan faiz indirimlerine yoénelik beklentilerin sifirlanmasi  gerekebilecegini
diistiniiyoruz(giincel durumda hala 50-75 baz puanlik bir indirim fiyatlanmakta). Teknik cephede iginde
bulundugumuz disliste EUR/USD’de 1.0800’e yakinsayan bir dizeltme ihtimalini degerlendirmek ile birlikte,
Subat ayi en diistik seviyelerini iceren ve glicli destek olarak takip ettigimiz 1.0480-1.0530 bélgesi asagisinda
bir fiyatlama simdilik beklemiyoruz. Senenin geri kalanini iceren daha uzun vadeli bir slire zarfinda ise
EUR/USD’de yukari yonli beklentimizi koruyoruz.

New York Empire State imalat endeksi Nisan ayinda yiikselis gosterdi
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Opsiyon cephesinde kisa vadede olasi bir diizeltme ihtimaline karsin diin EUR/USD’de iki hafta vadeli euro
call opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair bir paylasimda bulunsak da, olasi geri ¢ekilmelerde biiyiik
resimdeki beklentimize istinaden aylik vadede euro put opsiyonu satislarini degerlendirmeyi planhyoruz.

ABD Dolar’ndaki toparlanma ile birlikte GBP/USD yeni haftaya diists ile basladi. EUR/USD’de ortaya
koydugumuz piyasa goriisimuize paralel olarak kisa vadede bir miktar diizeltme yasanabilecegini diislinsek
de, asagi yonli kahc bir disis adina Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerinin rafa kalmasi gerektigini
degerlendirmekteyiz. Bu sart gerceklesmeden asagi yonli hareketlerin simdilik 1.2275 destegi ile sinirh
kalabilecegini ancak aksi senaryoda hareketin 1.2000'ye dogru devam etme riskinin bulundugunu
degerlendiriyoruz. Bu hafta ingiltere’de agiklanacak 6nemli veriler ile odak noktasi ingiltere ekonomisinin
gidisati ve bu baglamda BOE’nin Mayis ayi toplantisinda faiz artislarin ara verip vermeyeceginde olacak.
Bu haftaki istihdam, enflasyon ve perakende satislar verileri sonrasinda Mayis ayinda 25 baz puanlik bir faiz
artisina yonelik beklentilerin korunabilecegini diisinsek de, merkez bankasinin faiz artislarina ara
verilebilecegine dair verecegi sinyal ile BOE’ye yonelik beklentimiz giivercin tarafta kalmaya devam ediyor.

EUR/GBP — EUR/GBP ilk ceyrek boyunca islem gordugti 0.8725-0.8975 bélgesi icerisinde yonsiz bir seyirde
kalmaya devam ederken, kisa vadede bu yoéndeki fiyatlamanin bir siire daha devam edebilecegini
degerlendiriyoruz. Gegtigimiz hafta opsiyon cephesinde EUR/GBP’de euro put opsiyonu satiglarinin
yapilabilecegine dair on plana cikardigimiz yaklasim hala gegerliligini korusa da, yasanan yiikselis ile
birlikte bu yondeki islemlere iligkin giivenilirlik derecesinin bir miktar azaldigini belirtmek isteriz.

GBP/CAD - ingiltere’de derin resesyon senaryosuna yonelik azalan ihtimaller, Mart ayi toplantisinda sahin
bir BOE ve petrol fiyatlarinda yasanan disls ile gectigimiz haftalarda 1.6850’ye varan bir yikselis izlense de,
OPEC’in strpriz tretim kesintisi karar ve bugiin Cin’den gelen gigli veriler ile petrol fiyatlarinda yoniin artik
yukari cevrilmesi ve Mayis ayi toplantisinda BOE’ye yonelik gtivercin beklentimiz ile GBP/CAD’de 6niimizdeki
haftalarda asagi yonli bir seyrin 6n plana gikabilecegini disiinllyoruz. Teknik tarafta ise 2021 yilindan bu yana
suregelen ve alti kez test edilmesine ragmen gecilemeyen disis trendinin 1.6800 civarinda gli¢ll bir direng
olusturmasi ile olasi yukari yonli hareketlerin bu seviye ile sinirli kalabilecegini degerlendiriyoruz. Bu piyasa
gorisimiize istinaden diin GBP/CAD’de bir ay vadeli kullanim fiyati 1.6724-1.6850 bélgesinde
belirlenebilecek pound call opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair bir paylasimda bulunduk.

Altin — Yeni hafta ile birlikte ons altinda satis baskisi 6n plana giksa da, ABD tahvil faizlerindeki asagi yonli
goriinim, ABD Dolari’ndaki zayif seyir ve 2023 yilinda resesyon riskinin canli kalmaya devam etmesi ile altina
yonelik iyimser yaklasimimizi korumaya devam ediyoruz. Kisa vadede 1,900-1950 dolar bolgesine dogru bir
dizeltme izleme ihtimalimiz bulunsa da, olasi diisislerde kademeli alimlarin yapilabilecegine dair
gorlstimizi yineliyor, sene icerisinde 2,075 dolar tarihi zirvesinin asilmasina yonelik baz senaryomuzu
koruyoruz. Var olan altin pozisyonlarinin ise korunmasi gerektigi goriisiindeyiz.
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real - 2.4%

Swiss Franc 1
Indonesian Rupiah
Canadian Dollar
Euro 1

UK Sterling

Indian Rupee -
Australian Dollar
Hong Kong Dollar +
Chinese Yuan -
Turkish Lira

New Zealand Dollar
Japanese Yen -
South African Rand 1

Argentine Peso -

Russian Rouble -4.8%

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real
Indonesian Rupiah
Swiss Franc

UK Sterling

Euro -

Canadian Dollar -
Indian Rupee -
Chinese Yuan -
Hong Kong Dollar
Australian Dollar -
Japanese Yen -

New Zealand Dollar
Turkish Lira

South African Rand

Russian Rouble 1

Argentine Peso
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
17 Nisan 15:30 ABD NY Empire St. imalat Endeksi (Nisan) -15 -24.6
18 Nisan 05:00 Cin GSYH (1G23 - Yillik) %4 %5.5
18 Nisan 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Mart) %2.6 %2.4
18 Nisan 05:00 Cin Perakende Satislar (Mart) %3.5 %3.5
18 Nisan 09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Subat) %5.7 %5.7
18 Nisan ~ 09:00 ingiltere issizlik Orani (Subat) %3.8 %3.7
18 Nisan ~ 15:30 ABD insaat izinleri (Mart) 1.34 Milyon  1.55 Milyon
18 Nisan 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Mart) 1.4 Milyon  1.45 Milyon
19 Nisan ~ 09:00 ingiltere TUFE (Mart — Yillik) %9.8 %10.4
19 Nisan ~ 09:00 ingiltere UFE (Mart = Yillik) %12 %12.7
19 Nisan 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Mart — Yillik) %6.9 %6.9
20 Nisan 14:30 Euro Bolgesi ECB toplanti tutanaklari

) Philedelphia Fed imalat Endeksi
20 Nisan 15:30 ABD . -15.6 -23.2
(Nisan)
) Haftalk issizlik haklarindan _ _
20 Nisan 15:30 ABD 244 Bin 239 Bin
yararlanma basvurulari
20 Nisan 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Mart) 4.49 Milyon  4.58 Milyon
21 Nisan 10:00 ingiltere Perakende Satislar (Mart) -%0.2 %1.2
21 Nisan 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Nisan) 48 47.3
21 Nisan 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Nisan) 54.5 55
21 Nisan 11:30 ingiltere imalat PMI (Nisan) 47.9
21 Nisan 11:30 ingiltere Hizmet PMI (Nisan) 52.9
21 Nisan 16:45 ABD imalat PMI (Nisan) 47 49.2
21 Nisan 16:45 ABD Hizmet PMI (Nisan) 52.6
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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