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Gunliik Blulten 14.04.2023

ABD enflasyonundaki normallesme giivercin Fed hikayesini destekliyor

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Hafta ortasinda ABD enflasyonunda beklentilerin

L AR Doviz kurlar
Uzerindeki diisiis ve FOMC toplanti tutanaklarinda

p . USD/TRY 19.3132 %0.05 %32.3
resesyon vurgusu sonrasinda Fed’in faiz artislarina ara EU v 513533 %058 %303
verebilecegine dair glivercin beklentiler artis gostermisti. Ly 35 60-5 o
Persembe giinide ABD’de  UFFE’nin  gectigimiz EUR/USD 1.1044 %0.50 %1.46
ayda %0.1'lik artis beklentilerine ragmen -%0.5 seklinde GBP/USD 1.2524 %031 -%4.54
aciklanarak Nisan 2020’den bu yana en sert sekilde EUR/GBP 0.8819  %0.19 %6.23
gerilemesi, yillik bazda ise %4.9’dan %2.7’ye yasanan sert
dists enflasyonun normallesmeye devam ettigine isaret Bilesik Giinliikk  Bir Yillik
ederek glvercin Fed senaryosunu destekler nitelikte Faiz Degisim  Degisim

gerceklesti. ABD’de haftalik issizlik basvurularinin ise 239 Tahvil
bin ile Mart ayindan bu yana yatay bir gériintlide kalmaya TR 10 yillik 9%13.00 %0.16 -%46.9

devam ettigi izlendi. ABD 10yilllk  %3.45  %0.88  %28.3
ABD’de c¢ekirdek enflasyonda yasanan vyiikselisin Alm. 10yilitk ~ %2.37 %0.47 -
enflasyonda yapiskanlik riskini canli tutmasi ve FOMC TR Eurobond

toplanti tutanaklarinda bankacilik sektoriinde yasanan 2028(3) %8.76  -%0.06 %4.66
finansal stresin ekonomik aktivite iizerinde yaratacag 2036($) %8.88 -%0.67 %2.63
baskiya yonelik uyarilar 6niimiizdeki siirece iliskin 2043(8) %8.46 -%0.77 %4.37
onemli riskleri ©on plana ¢ikarsa da, piyasalarin

enflasyonda biiyiik resimde izlenen normallegsme Giinlik  Bir Yillik

siirecine ve Fed’in Mayis ayinda yapilacak 25 baz puanhk Kapanig

faiz artisi sonrasinda bu yondeki adimlara artik ara

Degisim  Degisim

Endeksler
vle;esegnlelodakli:arak iyimser tarafta kalma egiliminde BIST100 5136 -%0.21 %108
oldugu gézlenmekte.
gug XBANK 4.593 -%1.62 %124
Fiyatlamalar XUSIN 8.306  -%0.28  %94.2
STOXX600 464.21 %0.40 %1.63
Yukarida bahsi gecen gelismeler 1siginda ABD Dolari’'nda S&P500 4.146 %1.33 -%5.58
hafta boyunca izlenen baski tiim hizi ile devam ederken, NASDAQ 13.109 %2.03 -%7.79
EUR/USD 1.1075 ile bu yilki en yliksek seviyeye yiikselis Emtia
gosterdi, 'GBF"/US.D ise 1.254? ile yer_u b'!r“zu'ye Iiaydettl. Altin 2,040 %1.24 %3.14
ABD tahvil faizlerinde yatay agirlikli bir gériinim 6n plana o
GUmus 25.79 %1.26 %0.30

cikti, ABD Dolari’ndaki gic kaybinin devam etmesi ile ons
altin 2,048 dolar seviyesini test etti. Fed’e yonelik glivercin
beklentiler 1siginda kiiresel risk istahinda yasanan
iyimserlik ile ABD hisse senedi piyasalarinda %2’ye varan
yukselisler yasandi. Haftanin son islem glniine
geldigimizde ise Asya piyasalarinda da olumlu bir tablo
karsimiza ¢ikmakta.

Brent Petrol 88.32 -%0.92 -%17.7
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.75-5 %4.35 -65
ECB %3 %3.55 55
BOE %4.25 %4.55 30

Ekonomik takvim

Cuma glinlinde piyasalarin odak noktasi hafta boyunca oldugu gibi yine ABD’de olacak. Bugiin ABD’de
perakende satislar verisi &n plana cikarken, imalat ve sanayi (iretimi ile beraber Michigan Universitesi’nin
aciklayacagl enflasyon beklentileri de 6nemli olacak. Perakende satislar verisinde beklentilerin oldukga
Uzerinde siirpriz bir sonug ile karsilasmadigimiz takdirde hafta boyunca glivercin Fed temasi ile birlikte risk
istahindaki iyimser tonun bugiin de blyiik dlglide korunmasi beklenebilir.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Piyasalarin Fed’in Haziran ayi toplantisi ile beraber faiz artislarina ara verdikten
sonra yilinikinci yarisinda faiz indirimlerine baslayacagina dair senaryoyu fiyatlamasi ile ABD Dolari’ndaki gii¢
kaybinin devam ettigini izliyoruz. Fed cephesindeki glivercin beklentilere karsin bazi ECB lyelerinden gelen
sahin agiklamalar ve Euro Bolgesi’ndeki enflasyonda yukari yonli risklerin ABD’ye kiyasla daha yiksek
kalmasi ile ECB’ye yonelik sahin beklentilerin korundugunu séylemek miimkiin. ABD cephesinde enflasyon
ve istihdam piyasasina iliskin verilerde beklentilerin oldukga iizerinde agiklanabilecek bir veri veya
bankacilik sektoriinde yasanabilecek yeni bir iflas haberi gibi risk istahinda sert bir diisiis yasanmasina
benzer katalizorler 6n plana ¢ikmadan Dolar Endeksi’'ndeki giic kaybinin devam edebilecegini,
EUR/USD’de ise yukari yonlii gériiniimiin korunabilecegini diisiinmeye devam etmekteyiz. 2023 yili zirvesi
olan ve kritik bir direng olarak izlenen 1.1033 seviyesi artik karsimiza 6nemli bir destek olarak ¢ikabilir, 1.1000
siniri Uzerinde yukari yonli momentumun giicli bir konumda kaldigini izleyebiliriz. Son giinlerde izledigimiz

ABD Mart ay1 UFE %2.7’ye geriledi
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fiyatlama temasinda bir degisiklik olmamasi halinde EUR/USD’deki ylkselisi 1.1200 sinirina dogru
yakinsayabilir.

Fed cephesindeki glivercin beklentiler, risk istahindaki iyimser ton ve olasi bir bankacilik krizine yonelik
endiselerin arka planda kalmaya baslamasi ile GBP/USD’de yukari yo6nliu gériinimin korunmaya devam
ettigini izliyoruz. Bu fiyatlama temasinda bir degisim gormedigimiz stirece GBP/USD’deki ihml yukselis
egiliminin bir siire daha korundugunu izleyebiliriz. Teknik tarafta Aralik ve Ocak ayi zirvesi olarak bir siireden
bu yana kritik bir direng olarak izledigimiz 1.2445 seviyesi artik karsimiza 6nemli bir destek olarak ¢ikabilir ve
bu sinir tizerinde yukari yonli momentumun gli¢ll bir konumda kalmasi beklenebilir. Bu hafta 6n plana ¢ikan
guvercin Fed hikayesinin korunmasi halinde GBP/USD’deki ylkselis 1.2660 direncine dogru devam edebilir.

EUR/GBP — Bir siireden bu yana oldugu gibi EUR/GBP’de ilimli bir toparlanmaya yonelik beklentimizi
korumaktayiz. Zayif ABD Dolari fiyatlamasinda EUR/USD’deki yukari yonli potansiyeli GBP/USD’ye kiyasla
daha fazla gormeye devam ediyor, gerek ECB’nin BOE’ye kiyasla daha sahin bir kalacagina yonelik beklentiler
gerekse ekonomik aktivitedeki toparlanmada Euro Bolgesi’nin 6n plana ¢ikabilecek olmasi ile simdilik euroyu
pounda kiyasla tercih etmeye devam etmekteyiz.

Altin — Giivercin Fed hikayesinin hiz kazanmasi ile ons altindaki goriiniim pozitif tarafta kalmaya devam
ediyor. Fed’in yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine gidecegi yonlindeki beklentiler, ABD tahvil faizlerindeki
asagl yonli gorinim, ABD Dolari’ndaki zayif seyir ve 2023 yilinda resesyon riskinin canli kalmaya devam
etmesi ile altin fiyatlarini destekliyor. Kisa vadede 2,075 dolar seviyesindeki tarihi zirve ilk denemede
asilamayabilecegini degerlendirsek de, orta vadede bu Ust sinirin da asilabilecegini diislinmeyi stirdiriyoruz.
Bu tabloda portféylerdeki altin pozisyonlarinin korunmaya devam etmesi gerektigini, zaman zaman
yasanabilecek diizeltme dalgalarinda ise kademeli sekilde eklemeler yapilabilecegini degerlendirmekteyiz.

EUR/USD 2023 yilh zirvesini yeniledi
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Swiss Franc 2.9%

Brazilian Real - 2.8%
Euro 4

Indonesian Rupiah -
UK Sterling 4
Australian Dollar 5
Canadian Dollar A
Indian Rupee

New Zealand Dollar 4
Japanese Yen
Chinese Yuan -
Hong Kong Dollar 1
Turkish Lira 4

South African Rand
Argentine Peso 4

Russian Rouble -4.5%

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real - 7.3%
Indonesian Rupiah 4
Swiss Franc 4

UK Sterling 1

Euro 4

Canadian Dollar A
Indian Rupee 4
Chinese Yuan -
Australian Dollar 4
Hong Kong Dollar A
New Zealand Dollar A
Japanese Yen -
Turkish Lira -

South African Rand
Russian Rouble A

Argentine Peso 1T 7%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
. Avrupa piyasalari resmi tatil nedeni ile
10 Nisan
kapali olacak
11 Nisan 04:30 Cin TUFE (Mart = Yillik) %1.9 %1
11 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Subat) -%0.8 %0.3
12 Nisan 15:30 ABD TUFE (Mart = Yillik) %5.2 %6
12 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Mart — Yillik) %5.6 %5.5
12 Nisan 21:00 ABD FOMC toplanti tutanaklar
13 Nisan ~ 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Subat) %0.3 -%0.3
13 Nisan ~ 09:00 ingiltere imalat Uretimi (Subat) -%0.3 -%0.4
13 Nisan 09:00 ingiltere GSYH (Subat — Aylik) %0.2 %0.3
13 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Subat) %1 %0.7
13 Nisan 15:30 ABD UFE (Mart - Yillik) %3.1 %4.6
14 Nisan 15:30 ABD Perakende Satislar (Mart) -%0.4 -%0.4
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
14 Nisan 17:00 ABD L. %2.90
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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