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Piyasalarin odak noktasi ABD enflasyonu ve FOMC toplanti tutanaklarinda

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik

Degisim  Degisim

Sali glinlinde yatirimcilarin buglinkii ABD enflasyon verisi

Doviz kurlar

ve FOMC toplanti tutanaklarini beklemeye geg¢mesi ile USD/TRY 192803 %0.05 %315
bircok varlik sinifinda yonstiz bir seyir 6n plana ¢ikarken, . : .
gniin en o©nemli gelismesi olarak IMFnin Global CU LTI 0ES LR
Ekonomik Gorinim Raporu’nda kiresel ekonomilere EUR/USD 1.0909 %0.47 %0.25
yonelik degerlendirmeleri takip edildi. IMF son donemde GBP/USD 1.2424 %0.35 -%4.64
ABD ve Avrupa’da bankacilik sektériinde yasanan EUR/GBP 0.8782  %0.16 %5.15
sorunlarin global ekonomik aktivite Gizerindeki asagi yonli

riskleri artirdigini vurgularken, kurum diinya Bilesik Giinluk  Bir Yillik
ekonomilerinin 2023 yih blylime Faiz Degisim  Degisim

tahminini %2.9’dan %2.8’e dusirdi. Ek olarak, Mart Tahvil
ayindan bu yana bankacilik sektérii 6zelinde yaganan TR 10 yillik %12.42  %16.8 -%51.5
gelismelerin bu yil ekonomilerde resesyon riskini canli ABD 10yillik  %3.43 %0.56 %23.4

tuttugu belirtildi. Alm. 10yillk %230  %5.64 -

Haftanin ikinci islem giiniinde dnemli verilerin yoklugunda TR Eurobond

Fed (Uyelerinin para politikasinin gidisatina yonelik 2028(3) %8.84  %0.01 %3.43
yorumlari da 6n plandaydi. New York Fed Baskani Williams 2036($) %8.99 %0.05 %2.86
yiksek enflasyonun kontrol altina alinmasi igin para 2043(3) %8.57 -%0.04 %4.44
politikasindaki siki  durusun korunmasi gerektigini

belirtirken, Chicago Fed Baskani Goolsbee ekonomik Giinlik  Bir Yillik

aktivitede yavaslama riskine dikkat ¢cekerek givercin bir szl ELly

yaklasimda kalmayi tercih etti. Diin yetkililerden gelen bu

Degisim  Degisim

_ ) ) Endeksler
aglglamallarlfed ce!:>he5||ndei\l/|<ar|§|k smy:llelrlntalln(rjnas;)na BIST100 5124 %0.63 %109
neden olurken, piyasalar Mayis a.yl (?p antisinda baz — e P p—
senaryo olarak 25 baz puanlik bir faiz artisi adimini
. . XUSIN 8.307 %0.58 %96.4
fiyatlamaya devam etti.
STOXX600 461.79 %0.62 %0.77
Fiyatlamalar S&P500 4.108 %0.00 -%6.74
NASDAQ 12.964 -%0.67 -%7.33
ABD Dolari’'nda Pazartesi glinl izlenen deger kazanglari Emtia
|fa|ICI fJIm'z';\zk(fn, Sali glinlinde EUR/USD Ye GBP/USD nlun Altin 2,003 %0.66 %2.54
onceki ginki kayiplarini hizli bir sekilde toparladigi o
GUmus 25.07 %0.72 -%0.13

gorildi. ABD tahvil faizlerinde de gectigimiz haftaki ABD
istihdam verileri sonrasindaki yukari yonli gorinim
korunsa da, giin icerisindeki yikselisler sinirli bir tonda
kaldi. ABD Dolari’'ndaki zayiflik ile birlikte ons altin
ylkselise gecerek yeniden 2,000 dolar sinirini asti. ABD
hisse senedi piyasalarinda yonsiiz bir tablo karsimiza
cikarken, buglin Asya piyasalarinda ihmli bir iyimserlik
goze carpmakta.

Brent Petrol 87.68 %0.87 -%11.7
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.75-5 %4.41 -59
ECB %3 %3.48 48
BOE %4.25 %4.54 29

Ekonomik takvim

Bugiin piyasalarin odak noktasi ABD’de agiklanacak olan Mart ayi enflasyonu ve FOMC toplanti
tutanaklarinda olacak. ABD’de enflasyonun gectigimiz ayda yillik bazda %6’dan %5.2'ye geri ¢ekilmesi
beklenirken, c¢ekirdek enflasyonun %5.5'ten %5.6’'ya yikselecegi 0Ongorilmekte. FOMC toplanti
tutanaklarinda ise son donemde bankacilik sektoriinde yasanan sorunlarin ekonomik aktivite ve para
politikasinin gidisatina yonelik etkisi hakkindaki ipuglari 6nemli olacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Hafta ortasinda EUR/USD’ye y6nelik yaklasimimizda bir degisiklik bulunmamakta.
Kisa vadeli goriinlim bugiin ABD’de beklenen veriler ile sekillenecek olmak ile birlikte ABD’de enflasyondaki
asagi yonlii seyrin bliyiik 6l¢liide korunmaya devam etmesi, FOMC toplanti tutanaklarinda ise Fed’e yonelik
sahin risklerin sinirh kalmasi ile paritedeki yukari yonlii gériiniimiin korunmasini bekleriz. Tersi yonde
izlenebilecek bir senaryoda asagi yonlii hareketlerin simdilik derin geri ¢ekilmelerden ziyade ilimli 6lgekte
diizeltmeler olarak kalmasini bekleriz. Bu tabloda olasi asagi yonli hareketlerde 1.0700-1.0750’ye kadar bir
marj bulundugunu degerlendiriyor, simdilik 2023 yili en disilik seviyelerini iceren 1.0480-1.0530 bodlgesi
altinda kalici olabilecek bir fiyatlama beklemiyoruz. Yukarida ise 2023 yili zirvesi olan 1.1033 direnci 6nemini
korumakta.

ingiltere’de aciklanacak &nemli verilerin yoklugunda bugiin GBP/USD’deki gériiniimde de ABD’den gelecek
haber akisi belirleyici olacak. ABD enflasyonundaki geri ¢cekilmenin sinirli bir tonda kalmasi ile

ABD enflasyonunun bugiin diisiise devam ederek %5.2 seviyesine gerilemesi bekleniyor
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GBP/USD’de bir miktar diizeltme yasanma riski bulunsa da, bu yondeki hareketlerin simdilik tlimli bir 6lcekte
kalabilecegini dusiintyor, GBP/USD’de 1.2275 lizerinde son haftalarda izlenen yukari yonli momentumun
korunabilecegini dusiintiyoruz. Buytk resimde GBP/USD’deki beklentimiz yukari yonli olmaya devam ediyor.

EUR/GBP — EUR/GBP’de bir siireden bu yana oldugu gibi haftanin ilk yarisinda da yatay agirlikli bir gériinim
on plana ¢ikti. Bu yondeki fiyatlama egiliminin bir siire daha devam edebilecegini diisiinmek ile birlikte,
orta vadede gerek Cin’deki yeniden agilma siirecinde ingiltere ekonomisine kiyasla daha avantajl bir
konumda olan Euro Bélgesi ekonomisi gerekse BOE’den daha sahin bir tonda kalabilecek bir ECB ile
EUR/GBP’de ilmli 6lgekte bir toparlanma yasanabilecegini degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu piyasa
gorisiimize paralel olarak diin EUR/GBP’de bir ay vadeli 0.8675-0.8725 kullanim fiyath euro put opsiyonu
satislarinin yapilabilecegine dair bir paylasimda bulunduk.

Altin — Haftanin ilk yarisinda izlenen toparlanma sonrasinda altina y6nelik yaklasimimizda bir degisiklik
bulunmuyor. Fed’in yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine gidecegi yonindeki beklentiler, ABD tahuvil
faizlerindeki asagi yonli gériiniim, ABD Dolari’ndaki zayif seyir ve 2023 yilinda resesyon riskinin canli kalmaya
devam etmesi ile altin fiyatlarindaki yukar yénlii gériinim korunuyor. icinde bulundugumuz yiikselisin
olduk¢a sert bir agl ile gerceklesmesinin kisa vadede diizeltme ve konsolidasyon riskini artirdigini
degerlendirmek ile birlikte, orta-uzun vadeye iliskin iyimser beklentimizi koruyoruz. 2,075 dolar seviyesindeki
tarihi zirve oldukga giicli bir direng olarak karsimiza ¢ikarken, kisa vadede olmasa bile sene igerisinde bu Ust
sinirin da asilabilecegini distiinmeyi slrdiriiyoruz. Bu tabloda portfoylerdeki altin pozisyonlarinin
korunmaya devam etmesi gerektigini, zaman zaman yasanabilecek diizeltme dalgalarinda ise kademeli
sekilde eklemeler yapilabilecegini degerlendirmekteyiz.

Ons altin yeniden 2,000 dolar sinirini asti
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Kaynak: Tradingview
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Swiss Franc 1
Brazilian Real
Indonesian Rupiah 4
UK Sterling

Euro 4

Canadian Dollar 4
Indian Rupee -

Hong Kong Dollar
Chinese Yuan -
Australian Dollar
Turkish Lira 4
Japanese Yen 1

New Zealand Dollar 4
Argentine Peso
South African Rand -
Russian Rouble +

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real - 5.6%
Indonesian Rupiah 4.6%

UK Sterling

Swiss Franc A

Euro A

Indian Rupee -

Canadian Dollar 1

Chinese Yuan

Hong Kong Dollar 4

Japanese Yen -

Australian Dollar A

New Zealand Dollar -

Turkish Lira -

South African Rand 1

Russian Rouble

Argentine Peso -17.3%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
. Avrupa piyasalari resmi tatil nedeni ile
10 Nisan
kapali olacak
11 Nisan 04:30 Cin TUFE (Mart = Yillik) %1.9 %1
11 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Subat) -%0.8 %0.3
12 Nisan 15:30 ABD TUFE (Mart = Yillik) %5.2 %6
12 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Mart — Yillik) %5.6 %5.5
12 Nisan 21:00 ABD FOMC toplanti tutanaklar
13 Nisan ~ 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Subat) %0.3 -%0.3
13 Nisan ~ 09:00 ingiltere imalat Uretimi (Subat) -%0.3 -%0.4
13 Nisan 09:00 ingiltere GSYH (Subat — Aylik) %0.2 %0.3
13 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Subat) %1 %0.7
13 Nisan 15:30 ABD UFE (Mart - Yillik) %3.1 %4.6
14 Nisan 15:30 ABD Perakende Satislar (Mart) -%0.4 -%0.4
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
14 Nisan 17:00 ABD L. %2.90
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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