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Gunliik Bilten 10.04.2023
Bu hafta ABD enflasyonu ve FOMC toplanti tutanaklari 6n plana cikiyor

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Uluslararasi piyasalarda gegtigimiz hafta ABD’de agiklanan

Doviz kurlar
ve beklentilerin altinda kalan veriler 6n plana ¢ikarken, USD/TRY 192283 -%0.09 %30.4
hafta boyunca Fed’e yonelik glivercin beklentilerin destek . : :
buldugu gorildi. Cuma ginki ABD istihdam verilerinde CU 232020 L)
tarim disi istihdam 239 binlik tahminlerin altinda 236 bin EUR/USD 1.0897 -%0.21 %0.19
artis gosterirken, issizlik orani Mart GBP/USD 1.2413 -%0.21 -%4.74
ayinda %3.6’'dan %3.5’e diisiis gosterdi. istihdam EUR/GBP 0.8783  %0.07 %5.31
verilerindeki gli¢lii sonuglar Fed’in Mayis ayi toplantisinda
25 baz puanlik bir faiz artisina gitme ihtimalini gliclendirse Bilesik Giinliikk  Bir Yillik
de, bliylk resimde sahin riskler sinirli kalmaya devam etti. Faiz Degisim  Degisim

Tahvil

TR 10 yilhk %10.32 %5.62 -%55.6
ABD 10vyillk  %3.38 %2.83 %24.6
Alm. 10yilhk  %2.18 -%0.86 -

Fed’in faiz artis patikasina yonelik tartismalarin 6n plana
¢tkmasi ve vyeni iflas haberlerinin yoklugunda onceki
haftalarda risk istahinin yoniinde etkili olan ABD ve Avrupa
bankacilik sektoriine yonelik endiseler arka planda
kalmaya basladi. Kisa vadeye iliskin belirsizlikler bir miktar TR Eurobond

azalsa da, Mart ayinda bankacilik sektorii 6zelinde 2028(3) %8.83  -%0.01 %4.28
yasanan sorunlar ve bu durumun finansal kosullar 2036($) %8.96 -%0.66 %3.68
Uzerinde vyarattigi sikilasmanin  kiresel ekonomik 2043(8) %8.55 -%0.92 %4.93

aktiviteye olasi etkisi hala belirsizligini korumakta.

Giinlak Bir Yillik

Fiyatlamalar Kapanis 5, sicim Degisim

Fed’e yénelik giivercin beklentiler ve olasi bir bankacilik Endeksler
krizine yonelik azalan endiseler sonrasinda ABD Dolari BIST100 4.925 %0.24 %105
zayiflamaya devam etti, Dolar Endeksi’ndeki diistis haftalik XBANK 4.363 -%0.12 %122
bazda arka arkaya dordiinct haftaya tasindi. Bu tabloda XUSIN 8.039 %0.58 %92.2
EUR/USD 1.0973 seviyesini test ederken, GBP/USD STOXX600 458.94 %0.51 -%0.44
1.2525’e kadar yiikselis gosterdi. ABD tahvil faizlerinde S&P500 4.105 %0.36 -%6.99
hafta boyunca asagi yonli bir seyir 6n plana cgikarken, NASDAQ 13.062 %0.74 -%6.87
Cuma glinki verilerde ABD’de istihdam piyasasindaki Emtia
glcli durusun korunduigunun. gorL'JIrne:sl sonrz?sm(.iz? hem Altin 2,007 %0.62 %3.19
kisa hem de uzun vadeli tahvil getirileri hafta icerisindeki o

GUmus 24.97 %0.15 %1.03

kayiplarinin biyak bir kismini telafi etti. Degerli metaller
gectigimiz haftayl pozitif bir tonda tamamladi, haftalik
bazda ons altin %1.96, glimis ise %3.58 deger kazandi.
ABD hisse senedi piyasalari tc¢ haftalik ylkselis serisi
sonrasinda konsolide oldu. Pazartesi acilisinda Asya
piyasalarina baktigimizda ise Cin endeksleri haricinde
pozitif bir seyir karsimiza ¢citkmakta.

Brent Petrol 86.91 -%0.01 -%13.7
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.75-5 %4.34 -66
ECB %3 %3.33 33
BOE %4.25 %4.41 16

Ekonomik takvim

Haftanin ilk islem giinlinde Avrupa piyasalarinin biiylik bir bélimi resmi tatil nedeni ile kapah olacak.
Haftanin en 6nemli gelismelerine baktigimizda gectigimiz haftada oldugu gibi bu haftada da gozler ABD’de
aciklanacak verilerde olacak. ABD’de Carsamba giiniinde TUFE ve FOMC toplanti tutanaklari, Persembe giinii
UFE, Cuma giinii ise perakende satislar verileri takip edilecek. ABD’de enflasyonun Mart
ayinda %6’dan %5.2'ye diislis gostermesi beklenirken, enflasyon ile birlikte FOMC toplanti tutanaklarinda
para politikasina yonelik sinyaller ile Fed’in faiz artis patikasina yonelik beklentiler yakindan izlenecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — 2022 yilinda EUR/USD’de asagi yonli bir gériiniimiin 6n plana ¢ikmasina neden olan
sahin Fed, enerji krizi ve Cin’deki karantina énlemleri ile ekonomik aktivitedeki zayiflik gibi ana unsurlar 2022
yilinin ilk ceyreginde artik arka planda kalirken, bu tabloya ek olarak Euro Boélgesi ekonomisinin yilin ilk g
ayinda beklentilerden daha iyi bir performans sergilemesi ile paritede yukari yonli goriinimiin korundugunu
gorlyoruz. Yukarida bahsi gecen konu basliklari ile birlikte bu yil kiiresel ekonomilerde yumusak inis
senaryosunu degerlendirmemiz ile ABD ve Avrupa’da bankacilik sektéri kaynakh risklerin yil icerinde
kademeli sekilde azalabilecegine dair 6ngériimiz paralelinde EUR/USD’de ikinci ¢eyrek ve yil genelinde
yukari yonlii bir gériiniimiin on plana gikabilecegini diisinmeye devam ediyoruz. Zaman zaman 6zellikle
de resesyon endiseleri ve risk istahindaki olasi diisus ile paritede asagl yonlu hareketler izleyebilecegimizi
disinsek de, bu yondeki hareketlerin simdilik derin geri gekilmelerden ziyade ilimh 6lgekte diizeltmeler
olarak kalmasini bekleriz. Bu tabloda olasi asagi yonli hareketlerde 1.0700’ye kadar bir marj bulundugunu

ABD tarim disi istihdam verileri
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duslintyor ancak konjonktirel bir degisim olmadigi takdirde 2023 yili en dislik seviyelerini iceren 1.0480-
1.0530 bolgesini olasi bir dip adayi olarak degerlendiriyoruz.

ABD Dolar’ndaki zayif seyrin biiyiik 6lgiide korunmaya devam edebilecegine dair goriisiimiiz ile
GBP/USD’ye yonelik yaklasimimiz EUR/USD’ye paralel bir konumda sekillenmekte. GBP/USD’de Aralik ve
Ocak ayi zirvesi olan 1.2445 gectigimiz hafta asilsa da, bu sinirin izerinde kalici olmakta zorlanildigi gorilda.
Bu nedenle s6z konusu seviyeyi kritik bir esik noktasi olarak takip etmeye devam etmek ile birlikte 1.2275
destegi Uzerinde son haftalardaki yukari yonli momentumun buylk 6lglide korunabilecegini
degerlendiriyoruz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de son giinlerde yatay agirlikh bir gériiniim 6n plana gikarken, bir siireden bu yana
gerek BOE’ye yonelik artan sahin riskler onderliginde poundun pozitif ayrisma egiliminde oldugunu
gorlyoruz. Kisa vadede bu fiyatlama egilimi bir siire daha devam edebilecek olsa da, orta vadede hala ECB’nin
BOE’ye kiyasla daha sahin kalabilecek olmasi ve Cin’deki yeniden agilma slirecinde avantajli olan Euro Bolgesi
ekonomisi ile EUR/GBP’de ihml bir toparlanma yasanabilecegini diisiinmeye devam etmekteyiz.

Altin — Fed'’in yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine gidecegi yoniindeki beklentiler, ABD tahvil faizlerindeki
asagl yonli gorinim, ABD Dolari’ndaki zayif seyir ve 2023 yilinda resesyon riskinin canli kalmaya devam
etmesi ile altin fiyatlarindaki yukari yoénli gériiniim korunuyor. iginde bulundugumuz yiikselisin oldukca sert
bir aci ile gerceklesiyor olmasi paralelinde kisa vadede bir miktar diizeltme ve konsolidasyon riskinin
bulundugunu degerlendirmek ile birlikte, orta-uzun vadeye iliskin iyimser beklentimizi koruyoruz. 2,075 dolar
seviyesindeki tarihi zirve oldukca giiclii bir direng olarak karsimiza ¢ikarken, kisa vadede olmasa bile sene
icerisinde bu Ust sinirin da asilabilecegini distinmeyi sirdiriyoruz. Bu tabloda portfoylerdeki altin
pozisyonlarinin korunmaya devam etmesi gerektigini, zaman zaman yasanabilecek diizeltme dalgalarinda
ise kademeli sekilde eklemeler yapilabilecegini degerlendirmekteyiz.
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Swiss Franc 1
UK Sterling
Indonesian Rupiah 4

1.0%

Euro

Japanese Yen -
Indian Rupee -
Brazilian Real
Canadian Dollar
Hong Kong Dollar -
Chinese Yuan -

New Zealand Dollar 4
Australian Dollar 4
Turkish Lira
Argentine Peso 1
South African Rand
Russian Rouble

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 4.6%
Indonesian Rupiah
UK Sterling 1

Swiss Franc 4

4.4%

Euro A

Indian Rupee
Chinese Yuan -
Canadian Dollar -
Hong Kaong Dollar -
Japanese Yen -

New Zealand Dollar 4
Australian Dollar A
Turkish Lira -

South African Rand -

Russian Rouble -

Argentine Peso -16.3%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
. Avrupa piyasalari resmi tatil nedeni ile
10 Nisan
kapali olacak
11 Nisan 04:30 Cin TUFE (Mart = Yillik) %1.9 %1
11 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Subat) -%0.8 %0.3
12 Nisan 15:30 ABD TUFE (Mart = Yillik) %5.2 %6
12 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Mart — Yillik) %5.6 %5.5
12 Nisan 21:00 ABD FOMC toplanti tutanaklar
13 Nisan ~ 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Subat) %0.3 -%0.3
13 Nisan ~ 09:00 ingiltere imalat Uretimi (Subat) -%0.3 -%0.4
13 Nisan 09:00 ingiltere GSYH (Subat — Aylik) %0.2 %0.3
13 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Subat) %1 %0.7
13 Nisan 15:30 ABD UFE (Mart - Yillik) %3.1 %4.6
14 Nisan 15:30 ABD Perakende Satislar (Mart) -%0.4 -%0.4
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
14 Nisan 17:00 ABD L. %2.90
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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