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Gunliik Blulten 09.03.2023

Uluslararasi piyasalarda hafta ortasinda sakin bir goriiniim 6n plana ¢ikti

One gikan gelismeler Kapans  Gunlik  Bir Yillik
panis Degisim  Degisim

Fed Baskani Powell’in Sali glinii Mart ayi toplantisinda 50 Déviz kurlar

baz puanlik faiz artislarina agik bir kapi birakmasi ile para USD/TRY 18.9257  %0.19 %30.7

politikasinin  gidisatina yonelik tartismalar devam

EUR/TRY 19.9659 %0.03 %26.4

ederken, hafta ortasinda kiiresel risk istahinin diin daha
. . . . ) EUR/USD 1.0544 -%0.03 -%3.26

dengeli bir tonda oldugu goézlendi. Bu durumda Powell’in
. . e e GBP/USD 1.1842 %0.13 -%9.62

ABD Kongresi’'ndeki konusmasinin ikinci gliniinde 50 baz
EUR/GBP 0.8901 -%0.18 %7.04

puanlik faiz artisi ydoniinde net bir kararin alinmadigini, bu
yondeki bir adimin verilere bagl olacagini vurgulayarak
Sali giinkii yaklasimina kiyasla daha temkinli bir durusta Bilesik  Gunlik  Bir Yilhk
kalmasi etkili oldu. Veri cephesinde fiyatlamalara yon Faiz Degisim  Degisim
verecek dnemde bir gelisme yasanmasa da, ABD’de ADP Tahvil

istihdam degisikligi ile is imkanlari ve degisim orani(JOLTS) TR 10 yillik %11.85  -%2.70 -%56.7
verilerinde beklentileri agan sonuglar istihdam piyasasinin ABD 10yilik  %3.98 %0.03 %112

glcli bir konumda kalmaya devam ettigini ortaya koydu. Alm. 10yilik ~ %2.65  -%1.86 .
Bir 6nceki toplantida faiz artislarina ara verilebilecegine TR Eurobond
dair sinyal veren Kanada Merkez Bankasi(BOC) Mart ayi 2028(9) %9.15 %1.28 %0.90
toplantisinda bir ylldzim bu yana ilk kez p(?|ltlka f_a|2|_n| s?blt 2036(9) %9.14 %0.71 %156
tutmaya karar verdi. BOC bu karari ile gelismis Ulke

2043(3) %8.61  %0.96 %2.31

merkez bankalari arasinda faiz artislarina ara veren ilk
bankalardan bir tanesi oldu.

Giinlak Bir Yillik

Fiyatlamalar Kapanis Degisim  Degisim
o y o Endeksler

Uluslararasi doéviz piyasalarina baktlglnml“zda Sali gur\ku BIST100 5438 %1.05 %170
ser'F har.eketler sonr:asmda Cargan:lba"gl{nupde dengeli ve —— = e R T
sakin bir tablonun 6n plana ¢iktigi gortldiu. EUR/USD ve

GBP/USD oldukca dar fiyat araliklar icerisinde islem XUSIN 8.865 ~%0.79 %142
gordli. ABD tahvil faizlerinde yukari yonli goriinim SUCHSY <l igs Ly
korundu, ABD 2 yillik tahvil faizi glin icerisinde %5 sinirinin S&P500 3.992 %0.14 -%6.38
altina gerilse de, giin kapanisi %5.08'de gergeklesti, 10 NASDAQ 12.215 %0.52 -%10.2
yilhk getiri ise glin igindeki kayiplarini toparlayarak %4 Emtia

sinirina yaklasti. Degerli metallerde yatay agirlikli bir Altin 1,814 %0.00 -%11.6
gorinim o6n plandaydi. ABD hisse senedi piyasalari Gimis 19.99 -%0.27 -%24.2

Carsamba glnini pozitif boélgede tamamlarken, bugiin Brent Petrol 82.35 -9%2.14 -%41.1
Asya piyasalarina baktigimizda yonsiz bir seyrin karsimiza
ciktigl izlenmekte.

Ekonomik takvim

Bugtinki veri takviminde piyasalara yon verecek 6nemde
bir veri bulunmuyor. ABD’de haftalik issizlik haklarindan
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.52 77
ECB %2.50 %4.05 155
BOE %4 %4.81 81

yararlanma basvurulari takip edilecek olsa da, yatirimcilarin ana odak noktasi Fed Baskan Powell’in bu haftaki
actklamalari sonrasinda para politikasinin gidisatina yonelik tartismalarda olmaya devam edecek. Kiiresel
piyasalar yarin ABD’de agiklanacak olan Subat ayi istihdam verilerine odaklanmis durumda.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Hafta ortasinda EUR/USD’de 6n plana c¢ikan sakin seyir ile birlikte piyasa
gorlisiimuizde bir degisiklik bulunmuyor. Bu hafta ile birlikte Fed’e yonelik sahin beklentiler 6n plana ¢iksa
da, Powell'in 6zellikle diinkii konusmasinda faiz artis miktarinin verilere bagli olacagini belirterek esnek bir
konumda kalmayi tercih etmesini not ediyor, yarinki istihdam, 14 Mart tarihinde ise enflasyon verisinde
yukari yonli asiri strprizler goriilmedigi takdirde Fed’in 22 Mart tarihli toplantida 25 baz puanlik bir artis ile
ilerleyebilecegini dislinmeye devam ediyoruz. Fiyatlamalar tarafinda s6z konusu veriler yoniin
belirlenmesinde kritik olacak ancak 22 Mart FOMC toplantisina kadar 25 veya 50 baz puanlik faiz artisina
yonelik tartismalarin ABD Dolari’'ni desteklemeye devam edebilecegini diisiiniiyoruz. EUR/USD’de kisa
vadede Ocak ay! dibi olan 1.0480 destegi ve bir miktar alti gorilebilir ancak bu yondeki hareketlerin hala
1.0000 siniri ve lizerinde denge bulmasini bekleriz. Yukarida ise 1.0700 ve 1.0800 direngleri kritik bir 6nemde
kalmaya devam ediyor.

GBP/USD’de Sal giinii yasanan sert diisiis ile teknik gériiniimiin asagi yonlii senaryoyu destekler bir
konuma gegis yaptigini diisiiniiyor, 1.2065 altinda asagi yonlii momentumun giiglii kalmasini bekliyoruz.
Kisa vadede 1.1930’a dogru bir tepki hareket izlenebilecek olsa da, 1.2065 siniri altinda bu yondeki

Kanada Merkez Bankasi politika faizini bir yildan sonra ilk kez sabit birakti
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hareketlerin gecici birer tepki ylkselisi statlisiinde kalmasini, sonrasinda yeniden asagi yonli seyrin 6n plana
ctkmasini bekleriz. GBP/USD’ye yoneik beklentimize paralel olarak diin hem aylik hem de iki haftalik vadede
pound call opsiyonu satislarinin yapilabilecegine yonelik islem fikirleri paylastik. Bu yondeki yaklasimimizi
korumaya devam etmekteyiz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de diin 6n plana gikan yatay seyir ile birlikte orta vadede yasanabilecek iimh 6lgekte
bir toparlanma senaryosunu 6n planda tutmaya devam ediyoruz. Kisa vadede ise zaman zaman diin oldugu
gibi yonsiz bir fiyatlama ile karsilasabiliriz. Teknik tarafta 0.8725-0.8750 boélgesi destek, 0.8975 ise direng
olarak takip edilmekte.

Altin — Ons altinda gectigimiz glinlerde yasanan toparlanma ile genel gériinim daha iyimser bir tona gegis
yapsa da, Subat ayi basindan bu yana izledigimiz diistis trendinin artik net bir sekilde tamamlandigina kanaat
getirmek icin erken olabilecegini degerlendirmistik. Bu noktada artan sahin Fed riski ile birlikte yasanan sert
disiste Subat ayi dibi olan 1,804 dolar seviyesini kritik bir destek olarak izliyor, yasanan diistisiin devami
halinde 1,775 dolara varan bir geri ¢cekilme ihtimalinin arttigini dislinliyoruz. Kisa vadedeki bu hareketlere
ragmen uzun vadeli bakis agimizda bir degisiklik bulunmuyor. iginde bulundugumuz diisiiste altin
pozisyonlarinin kademeli sekilde artirilabilecegini degerlendirmeye devam ediyor, gram altinda 1080 TL ve
yakin gevresini 6nemli bir destek olarak izliyor, 1040 TL asagisinda bir fiyatlama beklemiyoruz.

Dolar Endeksi’nde Subat ayi ile beraber baglayan toparlanma tiim hizi ile devam ediyor
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Kaynak: Tradingview
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Brazilian Real -
Indian Rupee -
Swiss Franc -

Hong Kong Dollar -
Chinese Yuan -
Turkish Lira -

Euro -+

Japanese Yen -
Canadian Dollar -
Indonesian Rupiah -
New Zealand Dollar -
Russian Rouble -
South African Rand -
Argentine Peso -
UK Sterling -
Australian Dollar - -2.1%

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real - 27%
Indian Rupee -
Indonesian Rupiah -
Hong Kong Dollar -
Chinese Yuan -
Turkish Lira -

Euro -

Swiss Franc -
Canadian Dollar -
UK Sterling -
Russian Rouble -
Australian Dollar -
New Zealand Dollar -
Japanese Yen -
South African Rand -
Argentine Peso -




2 EXSEA'/KZ‘Z'ZW/K

Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ocak) %1 -%2.7
6 Mart 18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Ocak) -%1.5 %1.8
7 Mart 18:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
8 Mart 13:00 Euro Bolgesi GSYH (4G22 —Yillik) %1.9 %2.3
8 Mart 16:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Subat) 185 Bin 106 Bin
is imkanlari ve Personel Degisim Orani 10,25 11,01
8Mart  18:00 ABD ) .
(JOLTS — Ocak) Milyon Milyon
9 Mart 04:30 Cin TUFE (Subat — Yillik) %2.2 %2.1
issizlik Haklarindan Yararlanma ) .
9 Mart 16:30 ABD 200 Bin 190 Bin
Basvurulari
10 Mart 06:00 Japonya BOJ faiz karari
10 Mart 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Ocak) -%0.2 %0.3
10 Mart 10:00 ingiltere imalat Uretimi (Ocak) -%0.2
10 Mart 10:00 ingiltere GSYH (Ocak — Aylhk) %0.1 -%0.5
10 Mart 16:30 ABD Tarim Disi istihdam (Subat) 200 Bin 517 Bin
10 Mart 16:30 ABD issizlik Orani (Subat) %3.4 %3.4
10 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Subat) %0.3 %0.3
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’'ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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