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Gunliik Blulten 08.03.2023

Sahin Powell

One gikan gelismeler Kapans  Gunlik  Bir Yillik
panis Degisim  Degisim

Sali gunlnde Fed Baskani Powell'in para politikasinin Déviz kurlan

gidisatina yonelik agiklamalari kiiresel piyasalara yon USD/TRY 18.8901  -%0.04 %31.4

verdi. Powell politika faizinde olusacak tepe noktasinin

. beklentilerini izerind labil .. dai EUR/TRY 19.9599  -%1.13 %27.9
iyasa beklentilerinin (izerinde olabilecegine dair
p"y e e - g. EUR/USD 1.0547 -%1.23 -%2.81
gorlsiini yinelerken, enflasyondaki yiiksek seyir kontrol
. .. . GBP/USD 1.1827 -%1.61 -%9.73
altina alinana kadar faiz artislarinin devam edecegini ve 50
EUR/GBP 0.8916 %0.41 %7.62

baz puanlk artis adiminin da hala ihtimaller dahilinde
oldugunu belirtti. Fed’in Ocak ayi toplantisinda faiz artis

patikasinda 50 baz puanlik artis hizindan 25’e inmesi Bilesik  Gunlik  Bir Yillik

sonrasinda piyasa bazli beklentiler artislarin artik 25'lik Faiz Degisim  Degisim

adimlar seklinde ilerleyecegi yoniinde sekillenmisti. Ancak Tahvil

Powell'in diinkii yorumlari sonrasinda bu yondeki TR 10 yillik %11.85  -%2.78 -%55.6

beklentiler degismeye baglayarak 22 Mart tarihli ABD 10yilik  %3.98 -%0.20 %127

toplantiya iliskin baz beklenti 50 baz puana kaydi, politika Alm. 10yilik ~ %2.70 %1.17 }

faiz()inde 'beklenen "tepe. noktasi ise hafif bir artis TR Eurobond

ile %5.67'ye kadar yikseldi. 2028(%) %9.04 %111 -%0.17

Fiyatlamalar 2036(S) %9.07 -%0.99 -%3.53
2043(3) %8.53  -%0.65  -%0.26

Powell’in sahin yorumlari sonrasinda ABD Dolari’nin sert

bir sekilde deger kazandigi izlendi. EUR/USD bu sabah Giinlik  Bir Yillik

saatlerinde 1.0527’ye kadar gerilerken, GBP/USD 1.1809 Kapanig Degisim  Degisim
seviyesine disls gosterdi. Fed cephesinde artan sahin

) i e - =0 Endeksler

b?k:?nt!'lef |'I'e t;l-r:(ttf AEtI? ;ahnlL :alﬁlglrlncife_qi/gu;;n BIST100 5382 -%0.19 %169
yonli gorinim dikkat gekti, 2 yillik tahvil getirisi %5.08’e

kadar yiikseldi. ABD Dolari’'ndaki deger kazanci ve tahvil XBANK 4.724 60.37 %189
faizlerindeki yukselis degerli metallerde sert satislara XUSIN 8.936 %0.16 %145
neden oldu, ons altin %1.80, giimis ise %4.70 deger STOXX600 460.6 i) i
kaybetti. Fed’'in faiz artislarina devam edecegine dair 5&P500 3.986 -%1.53 -%6.78
beklentiler kiiresel risk istahini da olumsuz yonde etkiledi. NASDAQ 12.152 -%1.72 -%11.5
ABD hisse senedi piyasalarinda %1’'i asan kayiplar Emtia

izlenirken, hafta ortasina geldigimizde Asya piyasalarinda Altin 1,814 -%1.80 -%9.24
da satis baskisinin 6n plana giktigi goriilmekte. Gimis 20.05 -%4.70 -%21.8

. . Brent Petrol 84.14 -%2.08 -%37.2
Ekonomik takvim

Carsamba gilinlinde Euro Bolgesi 4C22 blylime verisinin
yeni gilincellemesi ile birlikte, ABD’de ADP istihdam
degisikligi ile is imkanlari ve personel degisim orani(JOLTS)
verileri 6n planda olacak. Fed Baskani Powell'in dinki
glicli mesajlar sonrasinda ABD Kongresi'nde yaptigl
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artis/indirim miktari (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.54 79
ECB %2.50 %3.98 148
BOE %4 %4.88 88

konusmanin ikinci glinlindeki aciklamalar para politikasina yonelik yeni bir sinyal icermeyebilir. Fed
beklentilerinde sahin yonde olan degisimin devamliligi ve 22 Mart tarihli toplantiya yonelik dngérilerin
gidisat kiresel risk istahinin seyrinde belirleyici olacak. Haftanin geri kalaninda ise en kritik gelisme olarak
Cuma glinkii ABD istihdam verileri bekleniyor.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Fed Baskani Powell’in diinkii sahin konusmasi ile birlikte piyasa bazli beklentilere
baktigimizda yatirimcilarin 22 Mart tarihli toplantida 50 baz puanlik faiz artis senaryosunu %60’in (izerinde
bir ihtimalle fiyatlamaya basladigini goriiyoruz. Diinkii agiklama sonrasinda bu yénde bir adima yonelik
riskler kayda deger dlcekte artmis olsa da, Subat ayi toplantisindan sonra beklentileri asan yalnizca bir
istihdam bir de enflasyon verisinin faiz artis adiminin yeniden artmasi igin yeterli olmayabilecegini, Fed’in
bu ayki toplantida olduk¢a sahin bir yaklasimda kalacak olmasina ragmen 25 baz puanlik bir adim ile
ilerleyebilecegini degerlendiriyoruz. Fiyatlamalara baktigimizda ise 25 veya 50 baz puanlik artisa yonelik
tartismalar 22 Mart tarihli FOMC kararina kadar ABD Dolari’na destek vermeye devam edebilir, EUR/USD’de
Subat ayi basindan bu yana izledigimiz asagl yonli gorinim korunabilir. Dinki gelismeler sonrasinda
gectigimiz haftadan bu yana paritede yeniden toparlanma gorilebilecegine dair on plana cikardigimiz
senaryo bir miktar ertelenebilir, kisa vadede Ocak ayi dibi olan 1.0480 destegi ve bu alt sinirin bir miktar alti
test edilebilir. Sahin Fed temasi dnderliginde EUR/USD’de asagi yonli gérinim simdilik korunabilecek olsa
da, yasanacak olasi dislislerde hala 1.0000 sinirinin altinda kalici olunmasini beklemedigimizi belirtmek
isteriz.

Hafta basinda 22 Mart tarihli FOMC toplantisinda %80 ihtimalle fiyatlanan 25 baz puanlik faiz
artisi senaryosu Powell’in sahin yorumlari sonrasinda %60’in iizerinde ihtimalle 50 baz puanhk
bir faiz artisi beklentisi seklinde degisim gosterdi

PROBABLE ACTIONS NEXT MEETING DATE g

Action By Probability (%)

HIKE 64.1

HIKE 35.9

Kaynak: Refinitiv
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Son giinlerde hali hazirda zayif bir performans sergileyen pounda ek olarak ABD Dolari’'nda yasanan gliglenme
ile din GBP/USD’de sert bir dusls izlendi. Yasanan geri cekilmede hem Ocak ayi dibi olan 1.1841 desteginin
hem de Subat ayinda dort kez test edilen 1.1915-1.1975 bolgesinin asagi yonli gegildigi gozleniyor. Bu teknik
gelismenin asagi yonlii seyrin devamina yoénelik 6nemli bir sinyal olarak algiliyor, bir siireden bu yana
oldugu gibi pounda yonelik temkinli durusumuzu korumak ile birlikte GBP/USD’de orta vadede 1.1400-
1.1500 bolgesine yakinsayabilecek bir diisiis ihtimalinin arttigini degerlendiriyoruz.

EUR/GBP — Pounddaki zayif seyir ile birlikte EUR/GBP’de haftanin ilk yarisinda ihml bir ytkselis izleniyor. Bir
siireden bu yana oldugu gibi gerek giivercin BOE riski gerekse ingiliz ekonomisine yénelik karamsar goriintii
ile pounda yoénelik temkinli durusumuzu koruyor, bu yaklasimimiza paralel olarak EUR/GBP’e iliml 6lgekteki
toparlanma goriiniminin bir stire daha korunabilecegini diisiinliyoruz. Opsiyon cephesinde odak noktamiz
hala euro put opsiyonu satislarindan yana olsa da, hafta basinda bu yénde paylastigimiz islem fikri
sonrasinda yasanan yiikselisin s6z konusu islemin cazibesini bir miktar azalttigini séylemek miimkiin.

Altin — Ons altinda gectigimiz glinlerde yasanan toparlanma ile genel gériiniim daha iyimser bir tona gegis
yapsa da, Subat ayi basindan bu yana izledigimiz dlists trendinin artik net bir sekilde tamamlandigina kanaat
getirmek icin erken olabilecegini degerlendirmistik. Bu noktada artan sahin Fed riski ile birlikte yasanan sert
distste Subat ayi dibi olan 1,804 dolar seviyesini kritik bir destek olarak izliyor, yasanan diisisiin devami
halinde 1,775 dolara varan bir geri ¢ekilme ihtimalinin arttigini diisiiniiyoruz. Kisa vadedeki bu hareketlere
ragmen uzun vadeli bakis agimizda bir degisiklik bulunmuyor. icinde bulundugumuz disiiste altin
pozisyonlarinin kademeli sekilde artirilabilecegini degerlendirmeye devam ediyor, gram altinda 1080 TL ve
yakin gevresini 6nemli bir destek olarak izliyor, 1040 TL asagisinda bir fiyatlama beklemiyoruz.

Dolar Endeksi’nde Subat ayi ile beraber baslayan toparlanma tiim hizi ile devam ediyor
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real - 0.9%
Indian Rupee - 0.8%

Swiss Franc -

Hong Kong Dollar -

Turkish Lira -

Euro -

Chinese Yuan -

Indonesian Rupiah -

Japanese Yen -

Russian Rouble -

Canadian Dollar -

South African Rand -

New Zealand Dollar -

Argentine Peso -

UK Sterling -

Australian Dollar - -2.2%

-2.5 -2.0 -1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real - 1.8%

Indonesian Rupiah - 1.4%
Indian Rupee -

Hong Kong Dollar -
Chinese Yuan -
Turkish Lira -

Euro -

Canadian Dollar -
Swiss Franc -

UK Sterling -
Russian Rouble -
Australian Dollar -
New Zealand Dollar -
Japanese Yen -
South African Rand -
Argentine Peso -




2 EXSEA'/KZ‘Z'ZW/K

Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ocak) %1 -%2.7
6 Mart 18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Ocak) -%1.5 %1.8
7 Mart 18:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
8 Mart 13:00 Euro Bolgesi GSYH (4G22 —Yillik) %1.9 %2.3
8 Mart 16:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Subat) 185 Bin 106 Bin
is imkanlari ve Personel Degisim Orani 10,25 11,01
8Mart  18:00 ABD ) .
(JOLTS — Ocak) Milyon Milyon
9 Mart 04:30 Cin TUFE (Subat — Yillik) %2.2 %2.1
issizlik Haklarindan Yararlanma ) .
9 Mart 16:30 ABD 200 Bin 190 Bin
Basvurulari
10 Mart 06:00 Japonya BOJ faiz karari
10 Mart 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Ocak) -%0.2 %0.3
10 Mart 10:00 ingiltere imalat Uretimi (Ocak) -%0.2
10 Mart 10:00 ingiltere GSYH (Ocak — Aylhk) %0.1 -%0.5
10 Mart 16:30 ABD Tarim Disi istihdam (Subat) 200 Bin 517 Bin
10 Mart 16:30 ABD issizlik Orani (Subat) %3.4 %3.4
10 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Subat) %0.3 %0.3
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’'ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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