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Gunliik Blulten 07.03.2023

Piyasalar yeni haftaya temkinli basladi, bugiin gézler Fed Baskani Powell’da olacak

One gikan gelismeler Kapanig  Sunfik  Bir illik
Degisim Degisim

Pazartesi gliniinde 6nemli veri ve gelismelerin yoklugunda Déviz kurlar
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Fed Baskani Powell’in yapacagi agiklamalar 6nemli olacak.
Powell gectigimiz glinlerde yaptigi aciklamalarda yliksek
faiz ortaminin devamina isaret etse de, dezenflasyon
sirecine yonelik vurgulari glvercin yonde algilanmisti.
Benzer bir yaklasimin bugiin de korunabilecegini
disinidyor, faiz artislarinin  bir sire daha devam
edecegine dair verilecek sinyale ragmen konusma
sonrasinda hali hazirda fiyatlanan 6nimuzdeki Gg

Brent Petrol 85.92 %0.54 -%30.3
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.34 59
ECB %2.50 %3.97 147
BOE %4 %4.79 79

toplantida arka arkaya yapilacak 25’er baz puanlik faiz artis temposuna yonelik beklentilerde 6nemli bir
degisim yasanmayabilecegini degerlendiriyoruz.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Pazartesi giiniinde 6nemli fiyat hareketlerinin yoklugunda hafta basindaki piyasa
goriisiimiizde bir degisiklik bulunmuyor. Subat ayi ile beraber 6n plana ¢ikan sahin Fed fiyatlamasinin
etkisini artik kademeli bir sekilde yitirebilecegini, ABD Dolari’'ndaki gii¢lii durus devam etse de, Subat ayinda
izledigimiz momentumun kaybolmaya baslayabilecegini degerlendirmekteyiz. Buglin Fed Baskani Powell
para politikasindaki siki durusun korunacagina dair yaklasimini yineleyecek olsa da, bu yondeki agiklamalarin
hali hazirdaki beklentilerde dnemli bir degisiklik yaratmamasi ile ABD Dolari’'na etkisinin sinirli olmasini
bekleriz. S6z konusu tabloda EUR/USD’de Ocak ayi dibi olan 1.0480’e dogru bir disls ihtimali hala agik olsa
da bu yondeki hareketlerin simdilik asir bir noktaya ulasmayabilecegini, EUR/USD’de ilimli bir toparlanma
yasanabilecegini dislinliyoruz. Ancak yukari yonlii hareketleri giigli rallilerden ziyade Subat ayindaki diists
sonrasinda gegici bir yukari yonli tepki statiisiinde kalabilecegini degerlendiriyor, EUR/USD’de Ocak ayi
sonundaki zirve olan 1.1033’lUn simdilik asilmasini beklemiyoruz. Opsiyon cephesinde simdilik euro put
opsiyon satiglarini 6n planda tutsak da, bahsettigimiz tepkinin gelmesi halinde 1.0900’ a yakinsayabilecek
fiyatlamalarda yeniden euro call opsiyonu satislarinin cazip hale gelebilecegi diisiincesindeyiz.

GBP/USD’de diin oldukga yatay bir gériintti 6n plana ¢ikti. Son birkag giinde izledigimiz tizere ABD Dolari’nda
zaman zaman ortaya ¢ikan zayif seyire ragmen GBP/USD’nin bu hareketlere eslik etmede zorlandigini

Euro Bolgesi’'nde perakende satislar Ocak ayinda %0.3 artis gosterdi (beklenti %1)
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gozliiyoruz. Bu fiyatlamanin bir stire daha korunabilecegini, poundun gelismis (ilke para birimleri arasinda
negatif ayrisma egiliminde olabilecegini degerlendirmeye devam ediyoruz. Teknik tarafta 1.1915-1.1975
bolgesini destek, 1.2145 seviyesini ise direng olarak izlemeyi stirdiirtiyoruz.

EUR/GBP — Pazartesi glininde eurodaki gticli seyir ile EUR/GBP’de yukari yonll hareketler 6n plana ¢ikti.
Mart ayinda BOE’nin ECB’ye kiyasla giivercin bir yaklasimda kalabilecegine ve ekonomik aktivitede Euro
Bélgesi’nin ingiltere’ye kiyasla pozitif ayrisabilecegine dair diisiincemiz ile EUR/GBP’de hafif dlgekli
toparlanma beklentimizi korumaktayiz. Bu piyasa gortsuimiz paralelinde diin EUR/GBP’de bir ay vadeli
0.8750-0.8800 bolgesi kullanim fiyath euro put opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair bir paylasimda
bulunduk.

Altin — Ons altinda son giinlerde izlenen yikselis Subat ayi ile birlikte izledigimiz diizeltme dalgasinda artik
sona geldigimizi gostermekte henliz yeterli olmasa da, gorinimiin gectigimiz glinlere kiyasla daha iyimser
bir tona gegis yaptigini gézlemliyoruz. Subat ayi boyunca yasanan diisliste ons altindaki diistislerin kademeli
alim firsatlari olarak degerlendirilebileceginden bahsetmistik. Glincel durumda bu yaklagimimizi korumaya
devam ediyoruz. Bir siireden bu yana tekrarladigimiz lizere gram altinda 1080 TL ve yakin ¢evresini 6nemli
bir destek olarak izliyor, 1040 TL asagisinda bir fiyatlama beklemiyoruz.

EUR/USD yeni haftaya pozitif bir tonda basladi
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 4 16%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ocak) %1 -%2.7
6 Mart 18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Ocak) -%1.5 %1.8
7 Mart 18:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
8 Mart 13:00 Euro Bolgesi GSYH (4G22 —Yillik) %1.9 %2.3
8 Mart 16:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Subat) 185 Bin 106 Bin
is imkanlari ve Personel Degisim Orani 10,25 11,01
8Mart  18:00 ABD ) .
(JOLTS — Ocak) Milyon Milyon
9 Mart 04:30 Cin TUFE (Subat — Yillik) %2.2 %2.1
issizlik Haklarindan Yararlanma ) .
9 Mart 16:30 ABD 200 Bin 190 Bin
Basvurulari
10 Mart 06:00 Japonya BOJ faiz karari
10 Mart 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Ocak) -%0.2 %0.3
10 Mart 10:00 ingiltere imalat Uretimi (Ocak) -%0.2
10 Mart 10:00 ingiltere GSYH (Ocak — Aylhk) %0.1 -%0.5
10 Mart 16:30 ABD Tarim Disi istihdam (Subat) 200 Bin 517 Bin
10 Mart 16:30 ABD issizlik Orani (Subat) %3.4 %3.4
10 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Subat) %0.3 %0.3
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’'ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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