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Gunliik Blulten 06.03.2023

Bu hafta Powell’in agiklamalari ve ABD istihdam verileri 6n plana cikiyor

One ¢ikan gelismeler Kapanis Gu,rf"ﬁ'k Burxul'hk
Degisim  Degisim
Subat ayiile birlikte Fed’e yonelik artan sahin beklentilerin Déviz kurlar
buyukﬂoranda korunrrTay:?I devan? ettigi |z.Ien|y0f. ABQ dg USD/TRY 18.8195  -%0.24 %32.6
s?E dcla(n::r_nde l:.c)eklentllzrl asan b;rgokv\_/erl, F"ed ﬁzelerglvq EUR/TRY 20.0248  %0.17 %29.2
sek faiz ortaminin devam edecegine yone er
iy ! 'nin devam edecegine yonelik VErdiel | ¢ g /ysp 10632 %034  -%2.69
sinyaller ve enflasyonda goérilen dislds hizinin
. - R GBP/USD 1.2044 %0.83 -%8.96
yavaslamakta oldugunun gorilmesi gibi unsurlar bu .
beklentilerde etkili oldu. Diger yandan, Fed liyelerinden EUR/GBP 0.8829  -%0.45 %6.97
Bostic’in konusmasinda faiz artislarina ara verilmesinden
bahsetmesi bu yéndeki sahin Fed riskini bir miktar Bilesik  Giinlik  Bir Yallhk
yumusatan bir gelisme olarak takip edildi. Piyasa Faiz Degisim  Degisim
fiyatlamalarina baktigimizda  yatinmcilar  Fed’in Tahvil
onlimizdeki Ug toplantida 25’er baz puanlik faiz artislar TR 10 yillik %11.56  %4.57 -%55.1
ile %5.25-5.50 araligina yiikseltecegi senaryoyu fiyatliyor. ABD 10yillik  %3.96 -%2.70 %130
el - . . Alm. 10yilhk  %2.72 -%1.31 -
Gegtigimiz hafta Cin’de beklentileri asan PMI verileri i 0 0
.. . . T TR Eurobond
kiiresel ekonomilerde beklenen resesyona riskine yonelik . . .
daha iyimser bir tablo ¢izdi. Ancak gerek ABD gerekse 2028(5) %3.44 ~%0.25 ke
Q 2 Q ol o o o .a q 0, d
Cin’de beklentileri asan glicli veriler ekonomik aktivitenin 2036(5) %9.46 %0.39 %5.58
tahmin edilenden daha hizli bir sekilde toparlanmasi ile 2043(9) %8.85  -%0.38  %6.08
birlikte bu durumun enflasyona yonelik yukari yonli
riskleri de artiriyor olmasi kiresel merkez bankalarinin - Ginlilk  Bir Yillik
beklentilerden daha sahin bir tonda kalma ihtimalini de LRI Degisim  Degisim
beraberinde getirmekte. Endeksler
. BIST100 5.212 -%0.93 %161
AEdEnE R XBANK 4.381 -%1.44 %166
Fed’e yobnelik sahin beklentilerin korunmaya devam XUSIN 8.748  %0.18 %142
etmesinin fiyatlamalara yénelik en 6nemli etkilerinden STOXX600 464.26  %0.92 %10.0
bir tanesi olarak ABD tahvil faizlerindeki yiikselis olarak S&P500 4.045 %1.62 -%3.55
takip edildi. Hafta kapanisina dogru bir miktar gerilemeler NASDAQ 12.290 %2.04 -%7.37
yasansa da, ABD’de 2 yillik tahvil faizi %4.94 ile 2007’den Emtia
bu yana'yuksek seviyeyej ula§|rk'('en, 10 yilhik getiri %4.08'i Altin 1,855 %1.03 -9%5.77
test etti. Dolar Endeksi’'nde dort haftadir arka arkaya Gimiis 21.24 %1.69 %17.2

izlenen yikselis serisi gectigimiz hafta yerini daha dengeli
bir gériniime birakti, EUR/USD 1.0600 sinirinin tizerinde
kalici olmaya basladi. ABD Dolari’ndaki zayiflik ve Cin’deki
glcli veriler ile emtia varlik sinifinda ihmli toparlanmalar
izlenirken, degerli metallerde haftalik bazda %2’yi asan
deger kazanglarn dikkat gekti. ABD hisse senedi piyasalari
hafta icerisindeki kayiplarini geri alarak haftayl pozitif
bolgede tamamladi. Pazartesi gliniinde Asya piyasalarina

Brent Petrol 85.45 %0.98 -%30.7
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.33 58
ECB %2.50 %3.88 138
BOE %4 %4.69 69

baktigimizda ise Cin endeksleri haricinde pozitif bir hava dikkat cekmekte.
Ekonomik takvim

Bugiin Euro Bolgesi'nde perakende satislar, ABD’de ise fabrika siparisleri 6n plana ¢ikiyor. Haftanin en
6nemli gelismeleri olarak yarin Fed Baskani Powell’in ABD Kongresi’nde yapacagi aciklamalar ile Cuma
glinii ABD Subat ayi istihdam verileri takip edilecek. Fed cephesinden gectigimiz hafta hem yiiksek faiz
ortaminin bir stire daha devam edecegi hem de faiz artislarina ara verilmesi konusunun bahsi gegmesi ile Fed
Uyelerinden karisik sinyaller gelmistik. Powell’in agiklamalarinda Subat ayi ile birlikte artan faiz artis
beklentilerinin gidisati ve Mart ayi toplantisina yonelik sinyaller kritik Gnemde olacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Subat ayi ile birlikte Fed cephesinde yilbasina kiyasla ¢ok daha sahin beklentilerin
6n plana ciktigi izlenirken, bu yondeki 6ngoriilerin EUR/USD’de 1.1033’ten 1.0533’e gériilen diisiis, ABD
10 yillik tahvil faizinde ise %3.33’ten %4.08’e yasanan yiikselis ile “bir 6l¢iide” artik fiyatlarin igerisinde
girmeye basladigini diisiiniiyoruz. Bu yondeki fiyatlama temasi kisa vadede devam edebilecek olsa da, biliytk
resimde yatirimcilarin Fed cephesinde (i¢ adet 25 baz puanlik faiz artisina yonelik degisimi sindirmeye
basladigini, gectigimiz hafta Cin’deki glicli PMI verileri ile ABD ekonomisi disinda diinyanin geri kalanina
yonelik gorinimiin daha iyimser bir tona gecis yaptigini degerlendiriyoruz. Bu yaklasimimiz paralelinde
EUR/USD’de Ocak ayi dibi olan 1.0480 ve bir miktar altina dogru bir diists ihtimali acik kalsa da, Subat

ABD’de ISM imalat disi endeks beklentileri agarak ABD ekonomisinde pozitif bir momentuma isaret etti
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ayindan bu yana izlenen diisis trendinin artik olgunlagsmaya basladigini degerlendiriyoruz. Bu beklentimize
istinaden gectigimiz hafta EUR/USD’de euro put opsiyonu satislarinin degerlendirmeye alinabilecegine dair
piyasa gorislimizi koruyoruz. Yarin Fed Baskani Powell konusmasinda yiiksek faiz ortaminin devamina
isaret edecek olsa da, aciklamalarin faiz artis patikasina yonelik beklentilerde kayda deger digekte bir
degisim yaratmasini beklemiyoruz.

ABD Dolar’ndaki deger kazana dalgasinin etkisini yitirmeye baglamasi halinde GBP/USD’de de bir
toparlanma izleyebiliriz ancak gerek BOE’ye yonelik giivercin beklentimiz gerekse ekonomik aktiviteye
iliskin karamsarlik ile poundun gelismekte olan para birimleri arasinda geride kalmaya devam
edebilecegini diigliniiyoruz. Bu hafta 1.1915-1.1975 bdlgesini kritik bir destek, 1.2145’i ise 6nemli bir direng
olarak izleyecegiz.

EUR/GBP — BOE’nin Mart ayi toplantisinda ECB’ye kiyasla negatif ayrisma ihtimali ve Cin’deki yeniden acgilma
hikayesinin giicli bir sekilde ilerlemesi senaryosunda Euro Bélgesi ekonomisinin ingiltere’ye kiyasla daha
avantajli olmasi ile EUR/GBP’de ilimh bir toparlanmaya y6nelik beklentimizi koruyoruz. Teknik tarafta 0.8925
ve 0.8950 noktalarini destek, 0.8925 ve 0.8975 seviyelerini direng olarak takip edecegiz.

Altin — Ons altinda gectigimiz hafta yasanan sert ylkselis Subat ayi ile birlikte izledigimiz diizeltme dalgasinda
artik sona geldigimizi géstermekte heniiz yeterli olmasa da, gériinimiin gectigimiz glinlere kiyasla daha
iyimser bir tona gegcis yaptigini gézlemliyoruz. Subat ayi boyunca yasanan disilste ons altindaki dislislerin
kademeli alim firsatlari olarak degerlendirilmesi gerektigini belirtmistik. Giincel durumda bu yaklagimimizi
korumaya devam ediyoruz. Bir siireden bu yana tekrarladigimiz lizere gram altinda 1080 TL ve yakin
¢evresini onemli bir destek olarak izliyor, 1040 TL asagisinda bir fiyatlama beklemiyoruz.

Euro Bolgesi’nde gekirdek enflasyondaki yiikselise ragmen UFE Subat ayinda %15 artis
gostererek 6nceki aylara kiyasla geri cekilmeye devam etti
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Indian Rupee -
South African Rand
Brazilian Real
Swiss Franc -

New Zealand Dallar 4
Australian Dollar
Euro +

Canadian Daollar A
Chinese Yuan -
Turkish Lira
Japanese Yen -

UK Sterling

Hong Kong Dollar
Indonesian Rupiah -
Russian Rouble +

Argentine Peso

1.5

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Indonesian Rupiah 1.7%
Brazilian Real - 1.7%
Indian Rupee - 1.3%

Chinese Yuan -
Canadian Dollar
UK Sterling

Hong Kong Dollar 4
Euro

Australian Dollar
Turkish Lira 4

Swiss Franc

New Zealand Dollar 1
Russian Rouble +
Japanese Yen
South African Rand -
Argentine Peso
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ocak) %1 -%2.7
6 Mart 18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Ocak) -%1.5 %1.8
7 Mart 18:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
8 Mart 13:00 Euro Bolgesi GSYH (4G22 —Yillik) %1.9 %2.3
8 Mart 16:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Subat) 185 Bin 106 Bin
is imkanlari ve Personel Degisim Orani 10,25 11,01
8Mart  18:00 ABD ) .
(JOLTS — Ocak) Milyon Milyon
9 Mart 04:30 Cin TUFE (Subat — Yillik) %2.2 %2.1
issizlik Haklarindan Yararlanma ) .
9 Mart 16:30 ABD 200 Bin 190 Bin
Basvurulari
10 Mart 06:00 Japonya BOJ faiz karari
10 Mart 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Ocak) -%0.2 %0.3
10 Mart 10:00 ingiltere imalat Uretimi (Ocak) -%0.2
10 Mart 10:00 ingiltere GSYH (Ocak — Aylhk) %0.1 -%0.5
10 Mart 16:30 ABD Tarim Disi istihdam (Subat) 200 Bin 517 Bin
10 Mart 16:30 ABD issizlik Orani (Subat) %3.4 %3.4
10 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Subat) %0.3 %0.3
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’'ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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