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Ginluk Biilten 27.03.2023
Piyasalar yeni haftaya temkinli bir baslangi¢ yapiyor

One ¢ikan gelismeler Bir Yillik
Kapanig

Degisim

ABD ve Avrupa bankacilik sektériinde 6n plana ¢ikan

sorunlar kiiresel risk istahi Gizerinde baski kurmaya devam Doviz kurlar

ediyor. Gegtigimiz glinlerde Credit Suisse’in satin alinmasi USD/TRY 19.0457  %0.22 %28.4
ile bir miktar hafifleyen bankacilik krizi endiseleri Cuma EUR/TRY 204938 -%0.58 %25.7
guninde Deutsche Bank’in da benzer bir durum ile EUR/USD 1.0759  -%0.66  -%2.02
karsilasabilecegine dair tartismalar ile canl kalmaya GBP/USD 1.2233  -%0.45  -%7.26
devam etti. EUR/GBP 0.8796 -%0.20 %5.66

ECB’den sonra Fed ve BOE'de Mart ayi kararlarinda faiz
artislarini strdirdi. Gelismis Glke merkez bankalari ilk
ceyregin genelinde oldugu gibi Mart ay! toplantilarinda
faiz artislarina devam etse de, bu yondeki adimlara ikinci
ceyrek itibari ile bilylk olcide ara verilebilecegi
ongorilmekte.

Bilesik Giinliik Bir Yilik

Faiz Degisim  Degisim

Tahvil

TR 10 yilhk %12.16 -%2.06 -%56.8
ABD 10vyillk  %3.38 -%0.76 %35.5
Alm. 10yilhik  %2.13 -%2.79 -

Cuma ginl acgiklanan PMI verilerinde ABD ve Euro TR Eurobond

Bolgesi'nde genel olarak beklentileri asan sonuglar 2028(3) %8.47 -%0.89 %1.07
ekonomik aktivitede ilk ¢eyrekteki toparlanma 2036(%) %8.67 -%0.47 %0.64
momentumunun korunduguna isaret etti. ingiltere ise 2043(3) %8.26  -%0.59 %4.16

hem imalat hem de hizmet sektériinde tahminlerin altinda
kalan PMI verileri ile digerlerinden negatif ayristi.

Giinlak Bir Yillik

Kapanis .. . S
Fiyatlamalar Degisim __Degisim
Endeksler

ABD ve Avrupa’da olasi bir bankacilik krizine yonelik BIST100 5.032 -%0.59 %131
endiselerin kontrol altina alinmaya baglanmasi ve Fed’e XBANK 4.692 -%2.00 %173
yonelik §af'1'in risklerdeki azalis ile ABD D0|:’:\I'I .hafta. XUSIN 8.310 -%0.08 %112
bOIYU”CT g“‘E?U';a\(JbS‘:fseb di' DT“tSCh; BaP”k_ °Ze'1"5‘;33'3 STOXX600 44011  -%137  -%2.96
selismeler S0 ke EluginE, e L > S&P500 3970  %0.56  -%12.7
seviyesini test etmesinde ragmen sonrasinda 1.0713’e

. . o NASDAQ 12.767 %0.30 -%14.4
kadar geri cekildi. Degerli metaller zayif ABD Dolari ve .
distse gecen tahvil faizlerinin etkisi ile gectigimiz Emtia
haftalardaki kazanclarini korudu. Petrol fiyatlari 6nceki Altin 1977 -%0.82 %1.01
hafta yasanan %10’un izerinde deger kaybi sonrasinda GUms 23.22 %0.44 -%8.97
gectigimiz hafta dengelenme egilimindeydi. ABD tahvil Brent Petrol ~ 73.02 -%3.87 -%43.3

faizlerindeki asagi yonli gorinim korunurken, 10 yillik
getiri %3.28 seviyesine kadar geri ¢ekildi. ABD hisse senedi
piyasalari  gectigimiz  haftayr pozitif bir tonda
tamamlarken, Pazartesi gliniinde Asya piyasalarina
baktigimizda karisik bir seyir 6n plana ¢ikmakta.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.75-5 %3.97 -103
ECB %3 %3.13 13
BOE %4.25 %4.22 -3

Ekonomik takvim

Haftanin ilk yarisinda piyasalara yon verecek énemde bir veri bulunmazken, bu hafta Cuma giinlinde
actklanacak olan Cin’de PMI, Euro Bolgesi’nde ise enflasyon verileri 6n plana ¢ikmakta. Cin’de ekonomik
aktivite goriilen toparlanmanin Mart ayinda da biyulk 6l¢lide korunmasi beklenirken, Euro Bolgesi Mart ayi
enflasyonunda yillik bazda %8.5’ten %7.3’e dogru bir diislis yasanacagi 6ngorilmekte.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Cuma giintinde Deutsche Bank 6zelindeki haber akisi ile birlikte Avrupa’da bankacilik
sistemine yonelik endiseler euro lizerinde baski kurdu. Paritede asagi yonli hareketler 6n plana ¢iksa da, son
donemki fiyatlamalara baktigimizda hala yukari yonli gérinimin korundugu ve olasi bir bankacilk krizi
riskinin getirdigi baskinin simdilik gérece sinirli kaldigi izlenmekte. Olumsuz yonde siirpriz gelismelerin
yasanmasi halinde EUR/USD’de yeniden 2023 vyili diplerini iceren 1.0480-1.0530 bolgesine
yakinsayabilecek bir diisis riski bulunsa da, bu hafta gorece iyimser bir risk istahi ile euronun olumlu bir
tonda kalabilecegini diisiiniiyoruz. Fed ve ECB tarafina baktigimizda ABD ve Euro Bolgesi enflasyonlarinda
yasanan ayrisma ile ECB’nin Fed’e kiyasla daha sahin bir yaklasimda kalma ihtimali pariteyi destekleyen bir
durum olarak karsimiza g¢ikabilir. Cuma giini agiklanacak olan Euro Bélgesi enflasyon verisi bu anlamda
oldukga kritik bir 5Snemde olacak. Cuma gilintine kadar ise 6nemli verilerin yoklugunda EUR/USD’deki y6niin
bankacilik sektorii 6zelindeki haber akisi ve genel risk istahinin gidisati ile yon bulabilecegi goriistindeyiz.

ABD’de bilesik PMI Mart ayinda giiglii bir toparlanma sergiledi
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Teknik tarafta gectigimiz haftaki zirve 1.0930 ve Subat ayi en yiksegi 1.1033 seviyelerini direng, 1.0480-
1.0530 bolgesi ile birlikte 1.0625’i 6nemli destekler olarak izlemekteyiz.

Cuma giinii ingiltere’de agiklanan PMI verilerinin ABD ve Euro Bélgesi'ne kiyasla net bir sekilde ayrismasi
ingiltere ekonomisinin ne kadar hassas bir konumda kalmaya devam ettigine dair énemli bir sinyaldi. Bu
durumun pound Uzerinde kurdugu baski enflasyonda devam eden yukar yonli goriiniim paralelinde
beklentilerden daha sahin bir yaklasimda kalabilecek olan bir BOE dengelemekte. Bu gelismeleri bir biitiin
olarak degerlendirdigimizde ABD Dolar’nin zayif bir performans sergiledigi bir ortamda GBP/USD’deki
toparlanmanin devam edebilecegini diisiinsek de, bu yondeki hareketlerde poundun pozitif ayrisma
ihtimalini diisiik gorilyor ve GBP/USD’de Aralik ve Ocak ayi zirveleri olan 1.2445 direncinin simdilik
asilmakta zorlanilabilecegini diisiiniiyoruz.

EUR/GBP — BOE’nin tahminlerden daha sahin bir tonda kalmasi EUR/GBP’deki yukari yonli beklentimizin
glvenilirlik derecesinin bir miktar azaltmis olsa da, Cuma glinlindeki PMI verilerinde de gorildigi lzere
gerek ingiltere ekonomisindeki zayif sonuglar gerekse Cin’deki yeniden agilma hikayesinde avantajli olan Euro
Bolgesi ekonomisi ile EUR/GBP’de ihmli 6lgekte toparlanma beklentimizi korumaktayiz. Bu tabloda opsiyon
cephesindeki tercihlerimiz euro put opsiyonu satislarindan yana olmaya devam etmekte.

Altin — Altin fiyatlarinda zaman zaman sert diizeltmeler olsa da, bliyik resimde yukari yonli trendin
korundugunu izlemekteyiz. Bu anlamda uzun vadeye iliskin iyimser yaklasimimizi korumak ile birlikte, son
donemde yasanan sert yiikselisler sonrasinda bir miktar diizeltme ve konsolidasyon agirlikli hareketleri de
normal karsiliyoruz. 1,900 seviyesini énemli bir destek ve alt sinir olarak, Agustos 2020 ve Mart 2022
tarihlerinde test edilen 2,070-2075 bolgesini tarihi zirve olarak glicli bir direng sekline takip ediyoruz. Subat
ayindaki diislis boyunca alim yoniindeki goriisiimiize ve altin fiyatlarina yonelik yukari yénlii hareketlerin
devamina yoénelik beklentimize ragmen, gectigimiz haftalardan bu yana goriilen %10’a varan yiikselis
sonrasinda yeni alimlar igin artik daha temkinli bir yaklasimda oldugumuzu belirtmek isteriz.

ABD ve Euro Bolgesi’ndeki giiglii sonuglara ragmen ingiltere’de bilesik
PMI bir 6nceki aya gore diisiis kaydetti
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Japanese Yen -
Swiss Franc 1

UK Sterling

Euro 4

South African Rand 4
Chinese Yuan -
Indonesian Rupiah 1
Indian Rupee -

New Zealand Dollar -
Hong Kong Dollar
Brazilian Real -
Canadian Dollar 4
Turkish Lira 4
Australian Dollar -

Russian Rouble

Argentine Peso

Indonesian Rupiah 27%
UK Sterling
Brazilian Real -

Euro 1

Indian Rupee
Swiss Franc
Chinese Yuan -
Japanese Yen -
Hong Kong Dollar
Canadian Dollar 4
Turkish Lira 4

New Zealand Dollar A
Australian Dollar -
Russian Rouble
South African Rand
Argentine Pesoq  -14.1%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki

28 Mart 16:00 ABD Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (Ocak) %3.7 %4.6

28 Mart 17:00 ABD Tlketici Glveni (Mart) 101 102.9

29 Mart 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Subat) %1 %8.1

30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Tlketici GUveni (Mart) -19.2

30 Mart 15:30 ABD GSYH (4G22 — Ceyreklik) %2.7 %3.2

Haftalik issizlik Haklarindan )
30 Mart 15:30 ABD 191 Bin

Yararlanma Basvurulari

31 Mart 04:30 Cin imalat PMI (Mart) 50.5 52.6

31 Mart 04:30 Cin imalat Disi Endeks (Mart) 56.3

31 Mart 11:30 ingiltere GSYH (4G22 — Ceyreklik) %0 -%0.2

31 Mart 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Mart — Yillik) %7.3 %8.5

31 Mart 15:30 ABD Kisisel Harcamalar (Subat) %0.3 %1.8

31 Mart 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Subat — Yillik) %5.4

Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
31 Mart 17:00 ABD L. %2.8
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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