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Gunliik Bilten 24.03.2023
Piyasalar Fed’e yonelik beklentilere ve bankacilik sektorii gelismelerine odakl

One ¢ikan gelismeler Ginlik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Kiresel piyasalar bu hafta FOMC toplantisinda para

politikasinin gidisatina dair verilen sinyaller ve ABD basta Doviz kurlar:

olmak tizere global bankacilik sektériindeki son gelismeler USD/TRY 19.0046  -%0.17 %28.1
ile yon bulmaya calisiyor. Fed cephesinde Mayis ayi EUR/TRY 206141 -%0.28 %26.2
toplantisinda faiz artislarinin  devam etme ihtimali EUR/USD 1.0832 -%0.23 -%1.58
tizerinde durulsa da, piyasalarda calkanti yaratabilecek GBP/USD 12285  %0.17 -%6.95
sahin yondeki risklerin simdilik blyuk olcide azaldig EUR/GBP 0.8814  -%0.37 %5.82
gozlenmekte. ABD Hazine Bakani Yellen hafta ortasindaki

actklamalarinda ABD  bankalarindaki  mevduatlarin Bilesik Giinliikk  Bir Yillik
tamamina garanti  sunulmayabilecegini  belirtmesi Faiz Degisim  Degisim
piyasalarda riskten kagis fiyatlamalarini tetiklemisti. Ancak Tahvil

diinki konusmasinda ihtiyag¢ duyulmasi halinde bankacilik TR 10 yillik %12.16  -%2.46 %57.2
sektériine gerek destegin verilecegini agiklayarak
Carsamba ginkl yorumlarina kiyasla daha temkinli ve
piyasa dostu bir tonda kalmasi dikkat gekti.

ABD 10yilik  %3.40 -%2.74 %46.6
Alm. 10yilhik  %2.19 -%6.14 -

TR Eurobond
Diger yandan Persembe giiniinde uluslararasi piyasalarda 2028($) %8.55 -%1.48 %2.89
bazi gelismis Ulke merkez bankalarinin faiz kararlan takip 2036(3) %8.71 -%1.23 %1.23
edildi. Dinkii toplantilarda isvicre Merkez Bankasi 50, 2043(S) %8.31 -%1.37 %4.53
Norveg ve ingiltere merkez bankalari ise 25’ser baz puanlik
faiz artislariile faiz artis patikasinda ilerlemeye devam etti. Giinlik  Bir Yillik
Kuresel merkez bankalar yilin ilk ceyreginde faiz Kapanig Degisim  Degisim

artislarina devam etse de, gerek enflasyonda yer yer

- I c e Endeksler
ngrg en. r_10r_ma esme gerg- se aTrtan resesyf)nu rlf |"| e BIST100 5 062 %122 %131
birlikte ikinci ceyrekte bu yondeki adimlara bliyik 6l¢lide
. . XBANK 4.788 %2.29 %171
ara verilmesi beklenmekte.
XUSIN 8.316 %0.98 %112
Fiyatlamalar STOXX600 446.22  -%0.21 -%1.72
S&P500 3.948 %0.30 -%13.0
Uluslararasi doviz piyasalarina baktigimizda FOMC NASDAQ 12.729 %1.29 %13.7
toplantisinda zayif bir performans sergileyen Dolar Emtia
Endeksi’'nin diin daha"der?gell bir tonda kaldigi izlendi. T 1,994 p—— P
EUR/USD 1.0900 siniri GUzerinde kalici olmakta zorlanirken, o
GUmus 23.12 %0.42 -%7.75

pound BOE toplantisi sonrasinda gectigimiz gilinlerdeki
deger kazanclarini korumaya devam etti. Fed toplantisi
sonrasinda ABD tahvil faizlerindeki asagi yonli gériniim
korundu. ABD Dolari’'ndaki zayif seyir, tahvil faizlerinde
asagi yonli gorinim ve zaman zaman kiresel bankacilik
sistemine yonelik endiselerin 6n plana ¢ikmasiile ons altin
glcli bir performans sergilemeye devam etmekte. ABD
hisse senedi piyasalar diin buyik 6l¢lide

Brent Petrol 75.95 -%0.08 -%42.8
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.75-5 %3.98 -102
ECB %3 %3.21 21
BOE %4.25 %4.30 5

iyimser bir tonda kalmasina ragmen giin igerisindeki deger kazanglarinin bir kisminin geri verildigi gozlendi.
Cuma glinlinde Asya piyasalarina baktigimizda ise saticili bir seyir karsimiza ¢itkmakta.

Ekonomik takvim

Haftanin son islem giiniinde sabah saatlerinde ingiltere’den perakende satislar verileri takip edilecek. Giin
icerisinde ise ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de Mart ay1 éncii PMI verileri 6n planda ¢ikiyor. PMI verileri
resesyon temasindaki gidisatin ve kiiresel ekonomik aktivitedeki yone dair ipucu almak adina oldukga 6nemli
olacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Fed toplantisi sonrasinda EUR/USD’de yukari yonli bir gériinim 6n plana ciksa da,
diin paritenin 1.0900’un tzerinde kalici olmakta zorlandigini gérdiik. Diinkl asagl yonll hareketlere ragmen
Fed’e yonelik sahin risklerin azalmis olmasi ve olasi bir bankacilik krizi senaryosuna yoénelik endiselerin
hafiflemesi EUR/USD’de toparlanma senaryosunu desteklemeye devam ettigini séylemek mimkin. Paritede
yukari yonlii hareketlerin devami adina Subat ayi zirvesi olan 1.1033 direncine kadar bir marjin oldugunu
diisiinsek de, bu seviyeyi onemli bir Uist sinir olarak izliyor, paritenin 6zellikle de ilk denemede bu seviyeyi
asmakta zorlanabilecegini diisiiniiyoruz. Bu piyasa gériusimiuze istinaden din EUR/USD’de bir ay vadeli
1.1125-1.1225 kullanim fiyath euro call opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair bir paylasimda bulunduk.

BOE politika faizini 25 baz puanlik artis ile %4.25 seviyesine yiikseltti
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Kaynak: Tradingeconomics

[



'. EXSEA'/g‘Z'z,wM

Mart ay1 BOE toplantisinin glivercin yondeki beklentilerimizden daha sahin bir tonda gegtigini soyleyebiliriz.
Ozellikle de %10 {izerinde seyreden enflasyonda kayda deger bir geri ¢ekilme gérmeden BOE’nin para
politikasindaki siki durusunu bir siire daha devam ettirmesine yonelik riskler artmis durumda. Ancak ayni
zamanda bu yondeki adimlarin ve sinyallerin poundu desteklemekte yetersiz kaldigini da gézlemliyoruz. Bu
tabloda BOE cephesindeki giivercin ongoriimiizii simdilik daha notr bir diizeye ¢ekmek ile birlikte, pounda
yonelik temkinli durusumuzu biiyiik dl¢iide korudugumuzu belirtmek isteriz. GBP/USD’de Aralik ve Ocak
ayi zirvesi olan 1.2445 direncini 6nemli bir Ust sinir olarak izlemeye devam ediyor, son gilinlerde izledigimiz
yukselisin simdilik bu sinir agsmakta zorlanabilecegini degerlendiriyoruz.

EUR/GBP — Beklentilerden daha dengeli bir BOE toplantisi ile son donemdeki deger kazanclarini koruyan
pound sonrasinda EUR/GBP’de hafif 6lgekli bir geri cekilme takip edildi. Bu yondeki hareketlerin asiri bir
noktaya ulagsmasini beklemiyor, 0.8725-0.8750 destek bolgesi lizerinde ilimh dlgekteki toparlanmanin devam
edebilecegini diisinmeye devam ediyoruz.

Altin — Altin fiyatlarinda zaman zaman sert diizeltmeler olsa da, bliyik resimde yukari yonli trendin
korundugunu izlemekteyiz. Bu anlamda uzun vadeye iliskin iyimser yaklasimimizi korumak ile birlikte, son
donemde yasanan sert yiikselisler sonrasinda bir miktar diizeltme ve konsolidasyon agirlikli hareketleri de
normal karsiliyoruz. 1,900 seviyesini énemli bir destek ve alt sinir olarak, Agustos 2020 ve Mart 2022
tarihlerinde test edilen 2,070-2075 bolgesini tarihi zirve olarak giicli bir direng sekline takip ediyoruz. Subat
ayindaki diislis boyunca alim yoniindeki goriisiimiize ve altin fiyatlarina yonelik yukari yénlii hareketlerin
devamina yoénelik beklentimize ragmen, gectigimiz ii¢ haftadaki %10’a varan yiikselis sonrasinda yeni
alimlar igin artik daha temkinli bir yaklasimda oldugumuzu belirtmek isteriz.

Mart ayi ile birlikte altin fiyatlarinda izlenen yukari yonlii gériiniim korunuyor
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Kaynak: Tradingview
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Japanese Yen
Swiss Franc

Euro

UK Sterling
Chinese Yuan -
South African Rand 4
New Zealand Dollar
Indian Rupee

Hong Kong Dollar
Canadian Dollar 4
Indonesian Rupiah 4
Australian Dollar A
Turkish Lira -
Brazilian Real

Russian Rouble 1

Argentine Peso

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

UK Sterling
Indonesian Rupiah

16%
1.4%
Euro - 1.2%
Chinese Yuan - 1.2%
Swiss Franc - 0.9%
Indian Rupee - 0.6%

Japanese Yen -
Brazilian Real
Hong Kong Dollar
Canadian Dollar 4
New Zealand Dollar
Turkish Lira
Australian Dollar -
Russian Rouble 1
South African Rand -

Argentine Peso 1 -141%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
21 Mart 13:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Hissiyat Endeksi (Mart) 29.7
21 Mart 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Subat) %2 -%0.7
22 Mart 10:00 ingiltere TUFE (Subat — Yillik) %10.3 %10.1
22 Mart 21:00 ABD Fed faiz karari
22 Mart 21:30 ABD Fed Baskani Powell’in basin toplantisi
23 Mart 14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari
23 Mart 15:00 ingiltere BOE faiz karari
23 Mart 15:00 ABD insaat izinleri (Subat) %0.1

Haftalik issizlik Haklarindan )
23 Mart 15:30 ABD 192 Bin
Yararlanma Basvurulari
23 Mart 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Subat) 638 Bin 670 Bin
24 Mart 10:00 ingiltere Perakende Satislar (Subat) %0.5
24 Mart 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Mart) 49 48.5
24 Mart 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mart) 52.5 52.7
24 Mart 12:30 ingiltere imalat PMI (Mart) 48.3 49.3
24 Mart 12:30 ingiltere Hizmet PMI (Mart) 50.7 53.5
24 Mart 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Subat) -%4 -%4.5
24 Mart 16:45 ABD imalat PMI (Mart) 47.1 47.3
24 Mart 16:45 ABD Hizmet PMI (Mart) 50.6
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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