2 EK.'G’.‘?A'/' rivale

Gunluk Bilten 22.03.2023
Piyasalar bugiinkii FOMC toplantisina odaklaniyor

One ¢ikan gelismeler Ginlik  Bir Yillik
Kapanig

Degisim  Degisim

Kiresel bankacilik sektoriine yonelik risklerin devam ettigi

o . L Doviz kurlar

gorilse de, piyasalarda bir sireden bu yana ABD ve

Avrupa’daki bankalarda yasanan sorunlarda artik en USD/TRY 19.015 70.09 %28.3
kotlinln geride kalmis olabilecegine ve Fed’in dntimiizdeki EUR/TRY LAEZL Ll
sirecte tahmin edilenden daha gilivercin bir tonda EUR/USD 1.0767 %0.45 -%2.24
kalabilecegine yonelik iyimserlik hakim. Haftanin ilk GBP/USD 12214 -%0.51  -%7.22
yarisindaki veri takviminde fiyatlamalara yén verecek EUR/GBP 0.8812 %0.93 %5.33
onemdeki verilerin yoklugunda yatirimcilarin  biyik

oranda buginkii FOMC toplantisina odaklandigini Bilesik Giinluk  Bir Yillik
soylemek miimkin. Hafta basinda 25 baz puanlik faiz artisi Faiz Degisim  Degisim
ile faizlerin sabit kalmasi senaryolari arasinda gidip gelen Tahvil

piyasa bazli beklentiler hafta ortasina geldigimizde %80’in TR 10 yillik %1157  -%0.08 -%55.6
Gzerinde bir ihtimalle 25 baz puanlik puanlik artis adimina

) ABD 10 yilhk %3.61 %3.71 %55.6
isaret etmekte.

Alm. 10 yilhik  %2.28 %8.48 %410.5

Fiyatlamalar TR Eurobond

2028($) %8.62 -%1.12 %4.62
Yukarida bahsi ge¢en tabloya paralel olarak Dolar Endeksi 2036(3) %8.78 -%1.13 %3.07
bu hafta zayiflarken, EUR/USD’deki toparlanmanin devam 2043(3) %8.38 -%1.18 %6.43

ettigi gorulmekte. Kiiresel bir bankacilik krizine dair
endiselerin glvenli liman olarak gorilen varlk siniflarina
yonelik talebi artirmasi ile hafta basinda 2,009 dolar Kapanig
seviyesini test eden ons altin, sonrasinda risk istahinin

Giinlak Bir Yillik

Degisim  Degisim

daha iyimser bir tona gecis yapmasi ile 1,935 dolara kadar Endeksler

geri cekildi. ABD tahvil faizlerinde Pazartesi glinl izlenen BIST100 4.907 -%1.38 %125

toparlanma diin de devam ederken, 10 yillik getirideki XBANK 4.601 -%2.23 %165

yikselis %3.62 seviyesine ulasti. Piyasalardaki iyimser tona XUSIN 8.107 -%60.94 %107

paralel olarak ABD hisse senedi endekslerinde de STOXX600 446.47 %1.33 -%1.83

yukselisler dikkat ¢ekti. Carsamba giiniine geldigimizde S&P500 4.002 %1.30 -%9.99

Asya piyasalarinda pozitif bir hava 6n plana ¢ikmakta. NASDAQ 12.741 %1.42 -%11.6

. . Emtia

Ekonomik takvim Altin 1,940 %195  %0.22

GUmus 22.37 -%0.64 -%11.2

Hafta ortasindaki ekonomik takvime baktigimizda sabah
saatlerinde ingiltere’de enflasyon verisi 6n plana cikarken, Brent Petrol  74.51 %3.90  -%41.0
aksam saatlerinde TSi 21:00'de FOMC Mart ayi toplantisi
takip edilecek. Piyasalar Fed’in bugiinki kararda politika
faizinde 25 baz puanhk bir faiz artisina gitmesini
beklemekte. Bu aksam Fed Baskani Powell’in basin
toplantisinda 6zellikle de son glinlerde 6n plana gikan
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %4.33 -42
ECB %2.50 %3.24 74
BOE %4 %4.15 15

ABD ve Avrupa’daki bankacilik sektériinde yasanan sorunlarin gidisatina yonelik gorisleri kritik bir Snemde
olacak. Genel olarak FOMC giinlerinde izledigimiz Gizere veri toplanti saatine kadar birgok varlik sinifinda
yatay agirlikli sakin bir seyir 6n plana gikabilir.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — ABD ve Avrupa’da bankacilik sektériinde 6n plana ¢ikan sorunlarin ¢éziimiine
y6nelik atilan hizli ve kararli adimlar risk istahi ile birlikte EUR/USD’yi de desteklemekte. Diin bu yondeki
fiyatlamalar ile birlikte paritede 1.0700 siniri tizerinde kalici olunmaya baslandi. Olasi bir bankacilik krizinin
simdilik oniine gegilmis olabilecegine ve Fed’in bugiinkii toplantisinda yonelik sahin risklerin sinirli bir
tonda kalacagina dair beklentilerimiz paralelinde paritede ihmh 6lgekteki toparlanmanin 6n planda
kalmaya devam edecegini diisinmekteyiz. Buglinkii FOMC karari sonrasinda asagl yonlli hareketlerin
1.0630 civari ile sinirh kalabilecegini, 25 baz puanlik artisa ragmen para politikasina yonelik glivercin bir
tonda kalinmasi ile toplantinin pariteyi destekler nitelikte sonuglanabilecegini degerlendiriyoruz. Teknik
cephede 2023 yili diplerini iceren 1.0480-1.0530 bdlgesini kritik bir destek olarak izliyor, yukari yonlu
hareketlerin devaminda ise 1.0900’a yakinsayabilecek bir yikselis izlenebilecegini disiiniiyoruz. Yukarida
Subat ayi zirvesi olan 1.1033 direncinin simdilik kayda deger 6lcekte asilmasini beklemiyoruz. Onemli bir not
olarak kiiresel bankacilik sektoriine yonelik ¢ikabilecek ani ve beklenmedik olumsuzluklarin paritede sert geri
cekilmeler yasanmasina yonelik riski canli tuttugunu da belirtmek isteriz.

EUR/USD Mart ayinda daha dengeli bir tonda islem gormekte
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Kiresel risk istahindaki iyimserlige ragmen diin poundun bu yondeki fiyatlamalara eslik etmekte zorlandigi
izlendi. Risk istahindaki iyimser ton ve yarin sahin risklerin sinirl kaldigi bir FOMC toplantisi GBP/USD’deki
toparlanma gériiniimiinii destekler nitelikte olsa da, Persembe giinkii BOE toplantisina yonelik giivercin
beklentimizi koruyor, toplanti sonucunun pound iizerinde baski kurabilecegini degerlendiriyoruz. Teknik
tarafta 1.2015 ve 1.2200 seviyelerini destek, 1.2400-1.2445 bolgesini ise glicli direng olarak takip etmekteyiz.

EUR/GBP — Haftanin ikinci yarisinda givercin bir BOE sonrasinda EUR/GBP’deki toparlanmanin devam
etmesini bekleriz. Bu yondeki hareketlerde dnlimuizdeki glinlerde yeniden 0.8900’a dogru yakinsayabilecek
bir hareket izlenebilir. Buginkii FOMC toplantisinin EUR/GBP’ye yonelik etkisini ise notr olarak
degerlendiriyoruz.

Altin — Kiiresel bir bankacilik krizine yonelik endiselerin yatismasi ile ons altinda 6nemli bir diizeltme izledik.
Gegtigimiz Ug haftada oldugu gibi yasanan sert ylikselisler sonrasinda bir miktar diizeltme ve konsolidasyon
agirhikli hareketleri normal karsiliyor, uzun vadeye iliskin iyimser yaklasimimizda bir degisiklik bulunmuyor.
Diinden beriizledigimiz satis baskisinda 1,900 seviyesini onemli bir destek ve alt sinir olarak izliyoruz. Agustos
2020 ve Mart 2022 tarihlerinde test edilen 2,070-2075 bolgesini tarihi zirve olarak glicli bir direng sekline
takip ediyoruz. Subat ayindaki diisiis boyunca alim yoniindeki goriisiimiize ve altin fiyatlarina yonelik
yukari yonlii hareketlerin devamina yonelik beklentimize ragmen, gegtigimiz li¢ haftadaki %10’a varan
yiikselis sonrasinda yeni alimlar i¢in artik daha temkinli bir yaklasimda oldugumuzu belirtmek isteriz.

Ons altinda yeni hafta ile birlikte satis baskisi 6n planda
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Japanese Yen
Swiss Franc 4

Euro 4

UK Sterling A
Chinese Yuan -

New Zealand Dollar 4
Hong Kong Dollar
Indian Rupee -
Brazilian Real 1
Canadian Dollar 1
Indonesian Rupiah
Turkish Lira 1
Australian Dollar -
South African Rand
Russian Rouble

Argentine Peso

28%

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Indonesian Rupiah
UK Sterling A
Brazilian Real -

Euro 1

Swiss Franc 4
Chinese Yuan A
Indian Rupee -

Hong Kong Dollar 1
Japanese Yen -
Canadian Dollar 1
Turkish Lira -
Australian Dollar 5
New Zealand Dollar A
Russian Rouble
South African Rand 4

Argentine Peso -

1.4%

1.0%
0.8%

0.6%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
21 Mart 13:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Hissiyat Endeksi (Mart) 29.7
21 Mart 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Subat) %2 -%0.7
22 Mart 10:00 ingiltere TUFE (Subat — Yillik) %10.3 %10.1
22 Mart 21:00 ABD Fed faiz karari
22 Mart 21:30 ABD Fed Baskani Powell’in basin toplantisi
23 Mart 14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari
23 Mart 15:00 ingiltere BOE faiz karari
23 Mart 15:00 ABD insaat izinleri (Subat) %0.1

Haftalik issizlik Haklarindan )
23 Mart 15:30 ABD 192 Bin
Yararlanma Basvurulari
23 Mart 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Subat) 638 Bin 670 Bin
24 Mart 10:00 ingiltere Perakende Satislar (Subat) %0.5
24 Mart 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Mart) 49 48.5
24 Mart 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mart) 52.5 52.7
24 Mart 12:30 ingiltere imalat PMI (Mart) 48.3 49.3
24 Mart 12:30 ingiltere Hizmet PMI (Mart) 50.7 53.5
24 Mart 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Subat) -%4 -%4.5
24 Mart 16:45 ABD imalat PMI (Mart) 47.1 47.3
24 Mart 16:45 ABD Hizmet PMI (Mart) 50.6
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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