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Gunliik Blulten 02.03.2023

Fed liyelerinden sahin agiklamalar

One gikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim  Degisim
Hafta ortasinda Cin’de beklentileri agan veriler sonrasinda Déviz kurlari
risk istahi iyimser bir '.cona gegis yapsa da, s?nra5|pqa USD/TRY 18.8795  %0.02 %35.6
ABII(DI’de Tglklﬁna; ISIYI (ljmz.la; e:ldeksll ve errii uyeIIenE;n EUR/TRY 201459  %0.88 %30.1
aciklamalari ile bu yondeki fiyatlamalarin kalici olmakta . o
zorlandigi goériildi. ABD’de ISM imalat endeksi 47.7 ile (EEL;IF:%?; 1222? ;gﬁ: ;‘::;:
48’lik beklentilerin altinda kalsa da, alti aydan bu yana ilk ’ ’ ’
kez bir 6nceki aya gore kaydedilen yikselis ekonomik EUR/GBP 0.8864  %0.78 %6.24
aktivitede gorilen yavaslamada en kotinin artik geride
kalmis olabilecegine dair umutlari destekledi. Diger Bilesik  Gunlik  Bir Yilhk
yandan, Minneapolis Fed Baskani Kashkari bir sonraki Faiz  Degisim Degisim
toplantidaki faiz artis miktari konusunda esnek oldugunu Tahvil

belirterek 50 baz puanlik artis senaryosuna acik bir kapi TR 10 yillik %10.62  %2.36 -%57.2
birakti. Atlanta Fed Baskani Bostic’'in de konusmasinda ABD 10yillk  %4.00 %2.10 %133
benzer bir yaklasimda kalmasi merkez bankasina yonelik Alm. 10yillik ~ %2.71 %3.04

sahin riskleri artirarak risk istahini olumsuz yonde etkiledi. TR Eurobond

Fiyatlamalar 2028($) %9.32 %173  %17.9
2036($) %9.39  -%1.18  %11.7

ABD Dolar’nda yeni hafta ile beraber 6n plana ¢ikan 2043($) %8.74  -%1.34  %10.6

zayiflik Carsamba giiniinde de devam etse de, bu sabah

saatlerindeki toparlanma egilimi dikkat ¢ekti. EUR/USD Giinliik  Bir Yilhik

1.0700 sinirina yaklastiktan sonra bugiin 1.0648’e kadar Kapanis Degisim  Degisim

geri ¢ekilmis durumda. ABD Dolari’nda izlenen zayifliga

Endeksler

ragmzz dl{n GE;P/USDknln yata_yia kalmasi son donekrpfie,f BIST100 5323 %1.63 %170
p.o.un a on panf\ ol fam p02|t|. mome'r.ltumu.n. et |5|_n| BANK 4.400 %1.17 %169
yitirmeye basladigina isaret etti. Fed Uyelerinin sahin

.. o A . XUSIN 8.929 %1.40 %150
yonde agiklamalari sonrasinda ABD tahvil faizleri yikselise o X
devam etti, 2 yillik tahvil getirisi %4.93 ile 2007'den bu STOXXe00 457.68  -%0.74 %3.46

_0, _0,

yana en yiiksek seviyeye ulasti, 10 yillik faiz ise %4 sinirini 5&P500 3.951 %0.47 %9.75
asti. Degerli metaller diin toparlanmaya devam etse de, NASDAQ 11938  -%0.86  -%15.2
yukari yonli hareketlerin sinirh bir 6lcekte kaldigi Emtia
izlenmekte. ABD hisse senedi piyasalarina baktigimizda Altin 1,837 %0.53 -%5.48
Fed’e yonelik endiseler onderliginde satis baskisinin Gimis 20.99 %0.40 -%17.2
devam ettigi goruldi. Persembe glininde Asya Brent Petrol 83.18 -9%0.47 -9%28.0

piyasalarinda hem artilarin hem de eksilerin oldugu karisik
bir seyir 6n plana ¢ikiyor.

Ekonomik takvim

Persembe gilinlinde Euro Bolgesi’nde Subat ayi enflasyon
verileri ile ECB toplanti tutanaklari takip edilecek. Euro
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.36 61
ECB %2.50 %3.90 140
BOE %4 %4.69 69

Bolgesi’'nde TUFE’nin yillik bazda %8.6’dan %8.2’ye diisiis kaydetmesi, cekirdek enflasyonun ise %5.3’te sabit
kalmasi bekleniyor. ECB toplanti tutanaklarinin para politikasina yonelik 6nemli sinyaller igermemesi ile
fiyatlamalara yonelik etkisi sinirli kalabilir. Merkez bankalari cephesinde piyasalarin yoni agisindan Fed’e
yonelik beklentiler dncelikli olarak takip edilmekte.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - EUR/USD’de Subat ayi basinda 1.1033 zirvesinin testi sonrasinda Fed
beklentilerindeki degisim onderliginde 1.0534’e varan bir disls izlemistik. Sahin Fed fiyatlamasinin
EUR/USD’de bir siire daha baski yaratma ihtimali Gzerinde dursak da Pazartesi giiniinde kisa vadede bu
yondeki 6ngorilerin bir miktarda fiyatlarin igcinde girmis olabilecegini, EUR/USD’deki opsiyon islemlerindeki
odak noktamizin artik euro call opsiyonu satislarindan euro put opsiyonu satislarina cevirmeye basladigimiz
belirtmis ve giin igerisinde bu yonde bir islem fikri paylasmistik. Glincel durumda bu yondeki yaklasimimizi
korumak ile birlikte diin baslayan ylikselisin devami halinde 1.0800-1.0900 bolgesine dogru bir toparlanma
gorebiliriz. Ancak igcinde bulundugumuz yiikseliste hala bu yilin zirvesi olan 1.1033 seviyesinin agilmasini
beklemiyor, yukari yonlii tepki hareketlerde belirledigimiz bolgeye varan bir yiikselis halinde bu hareketin
yeni euro call opsiyonu satislan igin firsat yaratabilecegini diisiinliyoruz. Gectigimiz hafta cekirdek
enflasyondaki yukari yonlii giincelleme sonrasinda bugiinkii TUFE’de de yukari yonlii bir siirpriz gériilmesi
ECB faiz artis beklentilerini destekleyerek paritede toparlanmanin korunmasinda yardimci olabilir. Ancak bir
sireden bu yana vurguladigimiz lizere piyasalarin yoni agisindan ECB’den ziyade Fed cephesindeki

ABD ISM imalat endeksi alti aydan bu yana ilk kez yiikseldi
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beklentileri dncelikli gériyor, ECB tarafinda biiyiik bir stipriz yasanmadigi takdirde bu taraftaki gelismelerin
EUR/USD uzerindeki etkisinin sinirl bir 6lgekte kalmasini bekliyoruz.

Gectigimiz iki haftada ingiltere’de beklentileri asan veriler énderliginde poundda giiclii bir performans
izlemistik. Ancak diinki fiyatlamalara baktigimizda bu tablonun degismeye basladigi, ABD Dolari’ndaki
zayifiga ragmen GBP/USD’nin bu fiyatlamaya eslik etmede zorlandigi gozlendi. Giincel durumda son
haftalarda pounda yénelik iyimserligin etkisini yitirmeye bagladigini diisiiniiyor, para biriminde yeniden
zayif bir seyir gorebilecegimizi degerlendiriyoruz. Yukari yonli hareketlerde hala 1.2445 zirvesinin agilmasini
beklemiyor, asagida Subat ayinda lg kez test edilen 1.1915-1.1975 boélgesinin kirihmi halinde asagi yonli
risklerin kayda deger bir 6lgekte artabilecegini degerlendiriyoruz.

EUR/GBP — Pounddaki zayiflik ile EUR/GBP’de diin gligli bir dénis izledik. Bu hareket paralelinde 0.8750’nin
bir kez daha glgli bir destek olarak ¢alistigi gorildi. Kisa vadede zaman zaman asagi yonli hareketlerin
izlendigi, konsolidasyon agirlikli bir seyrin 6n plana ¢ikabilecegini diisinmek ile birlikte sonrasinda ilimli
Olcekteki toparlanmaya iliskin beklentimizi koruyoruz. Mart ayi ECB ve BOE toplantilarinda yasanabilecek
olasi bir ayrisma bu yondeki beklentimizin gerceklesmesi adina 6nemli bir katalizor olabilir.

Altin — ABD Dolari’ndaki zayiflik ile birlikte degerli metallerde iyimser bir hava 6n plana ¢iksa da, simdilik kalici
bir donis icin erken olabilecegini diisiinllyoruz. Ancak uzun vadede asagi yonli riskleri gérece sinirli goriyor,
kisa-orta vadeye iliskin karamsar yaklasimimiza karsin 2023 yilinin geneline iliskin beklentimiz iyimser bir
noktada kalmaya devam ediyor. Giincel spot seviyesinde varolan altin pozisyonlarina kademeli sekilde
eklemeler yapilabilecegini, portfoylerinde altin pozisyonu olmayan yatirimcilarin ise artik bu seviyelerden
pozisyon almaya baslayabilecegini degerlendiriyoruz. Gram altinda simdilik 1040 TL asagisinda kalici
olabilecek bir fiyatlama beklemiyoruz.

Bugiin Euro Bolgesi enflasyonunun diisiise devam ederek yillik bazda %8.2’ye gerilemesi bekleniyor
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Indonesian Rupiah - 2.2%

Brazilian Real - 2.1%
Chinese Yuan -
Indian Rupee -
Canadian Dollar
Euro

Hong Kong Dollar -
UK Sterling -
Australian Dollar -
Turkish Lira

New Zealand Dollar
Swiss Franc
Russian Rouble -
Japanese Yen -
South African Rand -

Argentine Peso -

Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
2 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Subat — Yillik) %8.2 %8.6
issizlik Haklarindan Yararlanma .
2 Mart 16:30 ABD 192 Bin
Basvurulari
3 Mart 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI (Subat) 52.9
3 Mart 10:00 Tirkiye TUFE (Subat - Yillik) %53.6 %57.6
3 Mart 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Subat) 53 53
3 Mart 12:30 ingiltere Hizmet PMI (Subat) 53.3 53.3
3 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Ocak - Yillik) 24.6
3 Mart 17:45 ABD Hizmet PMI (Subat) 50.5
3 Mart 18:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Subat) 54.2 55.2
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Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Misteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirm
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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