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Glnlik Biilten 17.03.2023
ECB’den 50 baz puanlik faiz artisi

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yillik
Kapanig

Degisim  Degisim

ECB Mart ayi toplantisinda mevduat faizini 50 baz puanlik

artis ile %3 seviyesine yukseltti. Son donemde 50 baz Doviz kurlar

puanlik bir beklenti baz senaryo olsa da, bu hafta Credit USD/TRY 18.9761  %0.01 %29.9
Suisse kaynakli haber akisi sonrasinda piyasalar 25 baz EUR/TRY 20.1633  %0.39 %24.8
puanlik bir adimi fiyatlamaktaydi. Onceki toplantilarda | EUR/USD 1.0605  %0.28  -%3.87
faiz artislarinin bir siire daha devam edebilecegine dair GBP/USD 1.2107  %0.35 -%7.90
yaklasimin yerini verilere bagl bir durus alirken, faiz artis EUR/GBP 0.8762  -%0.11 %4.39
patikasinin gidisatina dair herhangi bir s6zlii ydonlendirme

yapilmadi. Yaklagimdaki bu degisim ECB’nin bankacilik Bilesik  Giinliikk  Bir Yillik
sektoriinde yasanan gelismeler ile artan belirsizlik Faiz Degisim  Degisim
karsisinda esnek bir yapida kalmak istedigine isaret etti. Tahvil

TR 10 yilhk %11.39 -%1.86 -%57.5
ABD 10 yilik  %3.58 %2.55 %63.8

Bankacilik krizine y6nelik endiselerin kademeli sekilde
azalmaya devam ettigi, hafta basindaki panik havasinin
dagilma egiliminde oldugu izleniyor. Bu durumda isvicre Alm. 10yillik — %2.24 %5.90

Merkez Bankas’’nin Credit Suisse’e likidite saglayacagina TR Eurobond

dair aciklamalari ile birlikte din ABD’deki bankacilik 2028($) %8.79 -%2.25 %9.78
krizinde 6n planda olan bankalardan First Republic Bank’in 2036(S) %8.88 -%1.88 %6.51
11 farkh bankadan 30 milyar dolarlik destek saglayacagina 2043(S) %8.43 -%1.56 %10.2
dair haberler de etkili oldu. Bu haftaki gelismelere

baktigimizda Fed, ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu, Giinliik  Bir Yillik

isvicre Merkez Bankasi ve bazi diger biyik finansal Kapanig Degisim  Degisim
kuruluslarin  attigit hizhh  ve etkin adimlar genele

Fifleess bl bemeallk line yonal cokel |l
ayilabilecek bir bankacilik krizine yonelik endiseleri
y.y. .. . y ? BIST100 5.230 %2.11 %150
dindirmekte 6nemli bir rol oynadi.
XBANK 4.939 %1.20 %192
Fiyatlamalar XUSIN 8.621 %2.01 %130
STOXX600 441.64 %1.19 -%1.52
Kiresel bankacilik krizine yonelik endiselerin azalmasi ile S&P500 3.960 %1.76 -%10.4
birlikte Dolar Endeksi'nde glic kaybi 6n plana cikarken, NASDAQ 12.581 %2.69 %117
EUR/USD ihmh bir olcekte kayiplarini toparlayarak bu Emtia
sabah saatlerinde 1.0644’e kadar yikseldi. ABD tahvil
. . . .. - Altin 1,919 %0.05 -%0.46
faizleri yaklasik bir hafta siren disugsler sonrasinda o
GlUmus 21.71 -%0.34 -%13.3

dengelenme egiliminde. Degerli metaller glivenli liman
talebindeki artis ile birlikte olusan kazanglarini korumaya
devam etmekte. Petrol fiyatlarinda goérilen g glnlik sert
satislar sonrasinda diin daha dengeli bir goriintli 6n plana
¢ikmaya basladi, son iki islem gliniinde varil basina 72
dolar ve Uzerinde bir seyir dikkat cekmekte. Kiresel
bankacilik krizine yonelik endiselerin azalmasi ile birlikte
ABD hisse senedi piyasalari ylikselise gegerken,

Brent Petrol 73.18 %1.29 -%34.5
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %4.23 -52
ECB %2.50 %3.56 106
BOE %4 %4.19 19

bugiin Asya piyasalarina baktigimizda pozitif bir hava géze ¢carpmakta.
Ekonomik takvim

Bugtlinki ekonomik takvimde Euro Bolgesi Subat ayi enflasyonunun son gilincellemesi, ABD’de ise sanayi ve
imalat Uretimi ile birlikte Michigan Universitesi'nin aciklayacagi enflasyon beklentileri 6n plana ¢ikmakta.
ikincil 5nem tasiyan bu verilerden ziyade hafta boyunca oldugu gibi kiiresel bankacilik sektériiniin gidisatina
yonelik haber akisi piyasalarinin yoniiniin belirlenmesinde etkili olacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Mart ayi ECB toplantisi blyik 6l¢lide beklentilerimiz paralelinde sonuglanirken,
yatirimcilar bugilinden itibaren 6niimizdeki haftaki FOMC toplantisina odaklanmaya baslayacak. Giincel
durumda Fed cephesinde 50 baz puanlik faiz artis ihtimalinin masadan kalkmasi ile birlikte, bu haftaki
gelismeler isiginda kiiresel bankacilik krizine yonelik endiselerin azalmasi EUR/USD’yi desteklemekte. Avrupa
bankacilik sektorii basta olmak UGzere yeni bir finansal krize yonelik endiselerin sinirli kalmasi durumunda
EUR/USD’ye iligkin ilmli toparlanma beklentimizi korumaktayiz. Ancak haber akisinin beraberinde getirdigi
belirsizligin oldukga yilksek seyretmesi ile oynakhgin bir siire daha yiksek bir konumda kalabilecegini
distnuyoruz. Olasi bir riskten kagis dalgasinin bagladigina kanaat getirebilmek adina EUR/USD’de sene
basindan bu yana birgok kez destek olarak galisan 1.0480-1.0530 boélgesini yakindan takip ediyor, bu
araligin altini ve lizerini iki ayn fiyatlama temasi olarak degerlendiriyoruz. Biiyiik resimde ise bankacilik
krizine yénelik endiselerin sinirh kaldig1 bir ortamda hala EUR/USD’de 1.0000 sinirinin altinda bir fiyatlama
beklemiyor, opsiyon cephesinde 1.0300°e yakinsayabilecek dislislerde euro put opsiyonu satislarini,
1.0800°e dogru yasanabilecek yikselislerde ise euro call opsiyonu satislarini degerlendirmeye almayi
planliyoruz.

ECB mevduat faizini 50 baz puanlik artis ile %3 seviyesine ¢ikardi
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Haftanin son islem gliniine geldigimiz GBP/USD’ye yonelik gortsiimiizde bir degisiklik olmadigini belirtmek
isteriz. Kiiresel risk istahinin toparlandigi bir senaryoda Aralik ve Ocak ayi zirvesi olan 1.2445’e dogru bir
yiikselis izlenebilecek olsa da, oniimiizdeki hafta BOE’ye yonelik giivercin beklentimiz dnderliginde bu
direnci 6nemli bir st sinir olarak izliyor ve potansiyel yiikselislerin bu seviye altinda dengelenebilecegini
disiiniiyoruz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de son bir haftadir asagi yonli bir gériniim 6n plana ¢iksa da, gerek Avrupa’da olasi
bankacilik krizine yonelik azalan endiseler gerekse 6niimizdeki hafta glivercin bir BOE izleyecek olmamiz ile
bu yondeki hareketlerin asagida sinirli bir alani oldugunu disliniiyor, onlimizdeki ginlerde ihmh bir
toparlanma izlenebilecegini degerlendiriyoruz.

Altin — Kiresel bir bankacilik krizine yonelik endiselerin beraberinde getirdigi glivenli liman talebinin 6ncelikli
tercihlerinden bir tanesi altin oldu. Konuya iliskin hassasiyetin devam etmesi veya olasi bir krize iliskin
risklerin biiyimesi altin fiyatlarini bir siire daha desteklemeye devam edebilir. Ancak bu hafta oldugu gibi sert
yukselisler sonrasinda kisa vadede bir miktar konsolidasyon yasanma ihtimali de g6z 6niinde bulundurulmal.
Ons altinda 1,860 ve 1,960 seviyelerini kisa vadeli destek-direncgler olarak takip ediyor, orta-uzun vadeye
iliskin iyimser yaklasimimizi koruyoruz. Gram altinda 1090-1100 TL bolgesini ve yakin ¢evresini onemli bir
destek olarak izliyor, bu varlik sinifina iliskin yukari yonli beklentimizi korumaya devam ediyoruz.

EUR/USD Avrupa bankacilik sektoriine yonelik endiseler ile sert bir diisiis
yasadiktan sonra toparlanma egiliminde
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Kaynak: Tradingview
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Japanese Yen - 1.9%

Swiss Franc

UK Sterling -
Chinese Yuan -

Euro -

New Zealand Dollar -
Brazilian Real -
Indian Rupee -

Hong Kong Dollar -
South African Rand -
Canadian Dollar -
Turkish Lira -
Indonesian Rupiah -
Australian Dollar -
Argentine Peso - -2.9%

Russian Rouble - -3.2%

Indonesian Rupiah -
Brazilian Real -
Indian Rupee -

UK Sterling -
Chinese Yuan -
Swiss Franc -

Hong Kong Dollar -
Euro -

Canadian Dollar -
Turkish Lira -
Japanese Yen -
Australian Dollar -
New Zealand Dallar -
Russian Rouble -
South African Rand
Argentine Peso - -12.9%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
14 Mart 10:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Ocak) %5.7 %5.9
14 Mart 10:00 ingiltere issizlik Orani (Ocak) %3.8 %3.7
14 Mart 15:30 ABD TUFE (Subat — Yillik) %6 %6.4
14 Mart 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Subat — Yillik) %5.5 %5.6
15 Mart 05:00 Cin Perakende Satislar (Subat) %3.4 -%1.8
15 Mart 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Subat) %2.6 %1.3
15 Mart 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Subat) %0.5 -%1.1
15 Mart 15:30 ABD NY Empire State imalat Endeksi (Mart) -7.5 -5.8
15 Mart 15:30 ABD UFE (Subat — Yillik) %5.5 %6
15 Mart 15:30 ABD Perakende Satislar (Subat) -%0.1 %0.3
16 Mart 15:30 ABD insaat izinleri (Subat) 1.34 Milyon  1.33 Milyon
16 Mart 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Subat) 1.30 Milyon  1.30 Milyon
16 Mart 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Mart) -16 -24.3
16 Mart 16:15 Euro Bolgesi ECB faiz karari
16 Mart 16:45 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi
17 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Subat — Yillik) %8.5 %8.5
17 Mart 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Subat — Yillik) %5.6 %5.6
17 Mart 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Subat) %0.4 -%1
17 Mart 16:15 ABD imalat Uretimi (Subat) %0.8 %1

Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
17 Mart 17:00 ABD %2.9

beklentisi

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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