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Gunliik Blulten 10.03.2023

Gozler ABD istihdam verilerinde

One ¢ikan gelismeler Kapanis Gu,rf"ﬁ'k Burxul'hk
Degisim Degisim
Buginki ABD istihdam verileri &éncesinde kiresel Déviz kurlari
.ply.as:alarm temkinli bir tonda kaldigi izlendi. Diin AB.D fje USD/TRY 18.9479  %0.12 %29.4
|§5|2I|I§ h_aklarmdali\ ya_rrarlanma basvgrylarmm 211 blrllle EUR/TRY 20,0527  %0.43 %23.5
195 binlik beklentileri asmasi ve son iki ayin en yiiksegine
- . .. . EUR/USD 1.058 %0.34 -%4.47
ulasmasi ABD istihdam piyasasinda son donemde izlenen
- . . .. . GBP/USD 1.1925 %0.70 -%9.52
glcgli seyrin artik bozulmaya baslayabilecegine dair . X
tartismalari tetikledi. Sabah saatlerinde Japonya Merkez EUR/GBP 0.8873 -%0.30 %5.64
Bankasi(BOJ) Mart ayi toplantisinda para politikasinda
herhangi bir degisiklik yapmazken, sene icerisinde atilmasi Bilesik  Gunlik  Bir Yillik
beklenen normallesme yéniindeki olasi adimlara yénelik Faiz Degisim  Degisim
de herhangi bir sinyal verilmedi. Tahvil
. TR 10 yilhk %11.84 -%2.87 -%55.2
Fiyatlamalar ABD 10yilik  %3.92  -%1.33 %101
ABD’de istihdam piyasasina yonelik olumsuz bir tablo Alm. 10ilitk ~ 9%2.64  -%0.15 -
cizden haftalik issizlik haklarindan yararlanma bagvurulari TR Eurobond
sonrasinda ABD Dolari zayifladi, EUR/USD 1.0600, 1.1938 2028(3) %9.18  %0.30 %4.07
seviyelerine kadar yikseldi. BOJ'un Mart ayi toplantisi 2036($) %9.15 %0.18 %0.48
sonrasinda Japon Yeni’nde hafif 6lgekli deger kayiplari 6n 2043(3) %8.62 %0.06 %5.54
plana cikti. ABD tahvil faizleri glin icerisinde son donemdki
zirvelerine yakin bir seyirde kalsa da, sonrasinda hem Giinliik Bir Yillik

ABD’deki istihdam verisi sonrasinda baslayan diisiis Cuma szl ELly

giliniine de tasindi, 10 yillik getiri %3.82'ye kadar geriledi.

Degisim Degisim

Sl el o Endeksler
F)lns aItlr:jda gegllclglmlf gltinI:re IEVZSIa- daha d|en|§eh--l:|)lr ':((zn BIST100 5.446 %0.14 %166
iz ensve '('e,"yu"arl yont.J areke (?rln. sinirh bir oge, e —— B 0l %30e
kaldigi gorildi. ABD hisse senedi piyasalarinda %2’ye
- . . .. . XUSIN 8.950 %0.96 %142
yaklasan sert diistsler izlendi. Buglin Asya piyasalarina R .
baktigimizda ise kiresel risk istahinin olumsuz bir tonda SUCHSY CEts ol )
_0, _0,
kalmaya devam ettigi goruliyor. S&P500 3.918 %1.85 %7.53
NASDAQ 11.995 -%1.80 -%10.3
Ekonomik takvim Emtia
- - o P . Altin 1,831 %0.95 -%8.06
aftanin son islem giinline geldigimizde piyasalarin oda .
GUma 20.06 %0.35 -%22.0
noktasi ABD Subat ayi istihdam verilerinde olacak. ABD'de 3 ’ 0
Brent Petrol 82.89 %0.64 -%36.5

tarim disi istihdamin gectigimiz ayda 205 bin artis
gostermesi, issizlik oraninin ise %3.4’te sabit kalmasi
bekleniyor. Bu hafta Fed Baskani Powell’in agiklamalari
sonrasinda 22 Mart tarihli FOMC toplantisinda 25 ya da 50
baz puanlik faiz artisina yonelik tartismalar ve belirsizlik
tim hiziile devam ederken, yatirimcilar buginki istihdam
verisinde bu sorunun cevabini bulmak adina ipucu
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.24 49
ECB %2.50 %3.84 134
BOE %4 %4.80 80

arayacak. Bircok istihdam verisi giiniinde oldugu gibi bugiin de veri saati olan TSi 16:30’a kadar cesitli varlik
siniflarinda yatay agirlikli hareketler izleyebiliriz.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Uluslararasi doviz piyasalarinin kisa vadedeki yonii adina bugiinkii ABD istihdam
verileri ve 14 Mart tarihli ABD enflasyon verisi belirleyici olacak. S6z konusu veriler ile birlikte Fed’in para
politikasindaki gidisata yonelik tartismalar ile oynaklik artabilecek olsa da, genel gériiniimde 22 Mart tarihli
toplantiya kadar olan sirecte olasi 50 baz puanlik faiz artisi riskinin glindemde kalmaya devam ederek ABD
Dolari’ni destekleyebilecegi gorisiine yakiniz. Bu yaklasimimiza paralel olarak paritede izlenebilecek olasi
toparlanmalarin sinirh bir 6lgekte kalma ihtimali Gzerinde durmaktayiz.

EUR/USD’de teknik cephede Subat ayi basindan bu yana 1.1033’ten beri izlenen disus trendinde 1.0700
seviyesini kritik bir direng¢ olarak izliyor, buglinki istihdam verisi sonrasinda bu sinirin altinda mi yoksa
Gzerinde mi kalici olunacaginin yon konusunda 6nemli bir sinyal verebilecegini diisiiniiyoruz. 1.0700 direnci
altinda asagi yonli momentumun giiclii bir konumda kalarak Ocak ayi dibi olan 1.0480 ve bir miktar altina
dogru bir hareket ihtimalinin, 1.0700 lzerinde ise Subat ayindan beri izlenen asagl yonli trendin artik
degismeye baslayarak 1.0900’a dogru bir toparlanma izlenme ihtimalinin artacagini diistintiyoruz.

GBP/USD’de Sal giinki sert diistis sonrasinda bir miktar toparlanma yasansa da, bu yondeki hareketlerin
simdilik sinirh bir olgekte kaldigi izleniyor. Bu anlamda 1.2065 altinda kalindig1 siirece asagi yonli
momentumun giiglii bir konumda kalmaya devam etmesini bekleriz. Beklentilere paralel ya da hafif

ABD’de haftalik issizli haklarindan yararlanma basvurulari son iki ayin zirvesinde
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Uzerinde bir tarim disi istihdam ile karsilasiimasi durumunda GBP/USD’nin yeniden 1.1800 sinirinin altina
kayabilecegini distinliyoruz. 1.2065 Uizerine ¢ikilmasi halinde ise bu yaklasimimizi yeniden gézden gegirmeye
baslayabiliriz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de diin hafif bir diistis izlenmek ile birlikte genel gériintide Subat ayi basindan bu yana
oldugu gibi blyiik 6lglide yonsiz bir seyir dikkat gekmekte. Pounda yonelik karamsar yaklasimimiz paralelinde
EUR/GBP’de iliml bir toparlanma yasanabilecegine dair beklentimizi korumaktayiz. Teknik tarafta takip
ettigimiz 0.8725-0.8750 destek, 0.8975 direncinde bir degisiklik bulunmuyor.

Altin — Artan sahin Fed riski ile birlikte yasanan sert diisiiste Subat ayi dibi olan 1,804 dolar seviyesini kritik
bir destek olarak izliyor, yasanan distsiin devami halinde 1,775 dolara varan bir geri ¢ekilme ihtimalini
degerlendiriyoruz. Kisa vadedeki bu hareketlere ragmen uzun vadeli bakis agimizda bir degisiklik
bulunmuyor. icinde bulundugumuz diisiiste altin pozisyonlarinin kademeli sekilde artinlabilecegini
degerlendirmeye devam ediyor, gram altinda 1080 TL ve yakin gevresini onemli bir destek olarak izliyor,
1040 TL asagisinda bir fiyatlama beklemiyoruz.

Altin/giimus rasyosunda yeni yil ile birlikte 75’ten baslayan yikselisin bugiin 92’ye kadar yaklastigini
gozlemlemek ile birlikte altinin glimise kiyasla bir siire daha iyi performans gosterebilecegini diisinmeye
devam etmekteyiz.

Altin/giimiis rasyosundaki sert yiikselis ile birlikte ons altinin giimiise kiyasla daha iyi
performans gostermeye devam ettigi gozleniyor
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Kaynak: Tradingview
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Brazilian Real -
Swiss Franc

Indian Rupee -
Japanese Yen -
Euro -+

Hong Kong Dollar -
Turkish Lira -
Chinese Yuan -

UK Sterling -
Russian Rouble -
South African Rand -
Indonesian Rupiah -
Canadian Dollar -
New Zealand Dollar -
Argentine Peso
Australian Dollar -

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real - 2.4%
Indonesian Rupiah -
Indian Rupee -

Hong Kong Dollar -
Swiss Franc -
Chinese Yuan -

Euro -

Turkish Lira -

UK Sterling -
Canadian Dollar -
Russian Rouble -
Australian Dollar -
Japanese Yen

New Zealand Dallar -
South African Rand
Argentine Peso -
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ocak) %1 -%2.7
6 Mart 18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Ocak) -%1.5 %1.8
7 Mart 18:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
8 Mart 13:00 Euro Bolgesi GSYH (4G22 —Yillik) %1.9 %2.3
8 Mart 16:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Subat) 185 Bin 106 Bin
is imkanlari ve Personel Degisim Orani 10,25 11,01
8Mart  18:00 ABD ) .
(JOLTS — Ocak) Milyon Milyon
9 Mart 04:30 Cin TUFE (Subat — Yillik) %2.2 %2.1
issizlik Haklarindan Yararlanma ) .
9 Mart 16:30 ABD 200 Bin 190 Bin
Basvurulari
10 Mart 06:00 Japonya BOJ faiz karari
10 Mart 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Ocak) -%0.2 %0.3
10 Mart 10:00 ingiltere imalat Uretimi (Ocak) -%0.2
10 Mart 10:00 ingiltere GSYH (Ocak — Aylhk) %0.1 -%0.5
10 Mart 16:30 ABD Tarim Disi istihdam (Subat) 200 Bin 517 Bin
10 Mart 16:30 ABD issizlik Orani (Subat) %3.4 %3.4
10 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Subat) %0.3 %0.3
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlhgi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya lglnci kisilere ile paylagilamaz.
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