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Gunliik Blulten 01.03.2023

Bugtin gozler ABD ISM imalat endeksinde olacak

One gikan gelismeler Kapans  Gunlik  Bir Yillik
panis Degisim  Degisim

Hafta basinda beklentilerin altinda kalan ABD dayanik Déviz kurlari
mal siparisler’i verisi sonrasinda c_l.ijn }(J.S.E.S.’Iik 'fahm.ir.ﬂerin USD/TRY 18.8761  -%0.02 %36.3
aII;cmda 1.0.2.9 dalaglllfll(anan AdBD tukgtla g;Jven.l Yer|5| ,IAEBD EUR/TRY 19.9709  -%0.31 %28.5
ekonomisine yonelik son .onem e artan iyimserligin EUR/USD 10576  -%0.29 -%5.73
sorgulanmaya devam etmesine yol agti. Ancak resesyon

. . . . . . GBP/USD 1.2023 -%0.35 -%10.4
endiseleri kapsaminda fiyatlamalar Uzerindeki etkinin X X
gorece sinirh bir tonda kalmasi dikkat gekti. Diger yandan, EUR/GEP 0.8795 70.03 %5.20
bu sabah Cin’de ekonomik aktivitedeki toparlanmanin
guclu bir sekilde devam ettigine isaret eden veriler 6n Bilegik  Giinlik  Bir Yallhk

plandaydi. Cin Subat ayi imalat PMI 50.5’lik tahminlerin Faiz  Degisim  Degisim
Uzerinde 52.6, imalat disi endeks ise 55’lik beklentilerin Tahvil

lizerinde 56.3 olarak agiklandi. imalat PMI’daki yiikselis TR 10 yillik %10.16  -%4.77 -%59.0
Mart 2012’den bu yana goriilen en sert hareket olarak ABD 10yillk  %3.91  -%0.20 %112
dikkat cekerken, imalat disi endeksteki yukari yonla Alm. 10yillik  %2.63 %1.82 .
hareket ise 2021’den bu yana en yuksek seviyeye ulasti. TR Eurobond

Cin hiiklimeti Aralik ayinda uzun bir stiredir uygulamada 2028(3) %948 -%0.50 %19.0
olan karantina dnlemlerini kaldirmis, tlke hizli bir yeniden

2036(3) %9.50  -%1.01 = %12.1
acllma sirecine girerek giinlik hayat normallesmeye
b§§lam|§t| & & ¥ smey 2043($) %8.86 %114 %112
Fiyatlamalar " Giinliik  Bir Yilhik
apanig .. . o .
Degisim Degisim
Dolar Endeksi’nde yeni hafta ile birlikte yonsiz bir seyir Endeksler
oldugunu soylemek mumk.un. EPR/USD 1.0600 siniri v¢_a BIST100 5237 %0.77 %169
yakin gevresinde dalgali bir seyir izlemekte. ABD tahvil BANK 4.349 %0.01 %171
. =/0U. (1)
faizlerinde bu hafta yatay bir tablo 6n plana ¢iksa da,

- . Bl PP .. XUSIN 8.805 %0.65 %151
blyik resimde yukari yonli gériinim korunuyor. Diin o .
ABD Dolari’'ndaki zayiflik ile birlikte degerli metallerde STOXX600 o002 ok ST

_0, _0,
pozitif bir seyir izlense de, bu yondeki hareketler oldukca S&P500 3.970 %0.30 %9.47
sinirli bir tonda kalmaya devam etti. Petrol fiyatlar NASDAQ 12.042 -%0.13 -%15.3
haftanin ilk yarisinda pozitif bolgede islem gorse de, Emtia
yaklasik ¢ aydir islem gorilen varil basina 78-88 dolar Altin 1,827 %0.54 -%4.23
araligi icerisindeki yonsiiz seyirin korundugu izlenmekte. Gimis 20.91 %1.40 -%14.3
ABD hisse senedi piyasalari giine ylkselis ile basladiktan Brent Petrol 83.56 %2.48 -%19.6

sonra kazanglarini koruyamadi. Bugiin Asya piyasalarina
baktigimizda ise Cin’de beklentileri asan veriler
sonrasinda risk istahinda iyimser bir tablo 6n plana gikiyor.

Ekonomik takvim
Hafta ortasinda veri takvimine baktigimizda ABD, Euro
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.27 52
ECB %2.50 %3.79 129
BOE %4 %4.75 75

Bolgesi ve ingiltere’de Subat ayi imalat PMI’larinin yeni giincellemeleri ile birlikte haftanin en énemli
verilerinden birisi olan ABD ISM imalat endeksi takip edilecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Haftanin ilk yarisinda paritedeki yonsiz seyir ile birlikte piyasa gérisimuzde bir
degisiklik bulunmuyor. Dolar Endeksi’'ndeki toparlanma egilimin kisa vadede etkili olmaya devam
edebilecegini, orta-uzun vadede ise bu yondeki hareketlerin gorece sinirh bir tonda kalarak EUR/USD’de
yeniden ihmli bir toparlanmanin yasanabilecegine y6nelik ongoriimiizii korumaya devam ediyoruz. Hafta
basindan bu yana ABD’de agiklanan ve beklentilerin altinda kalan dayanikli mal siparisleri ve tiiketici gliveni
ABD ekonomisinin gidisatinin sorgulanmasina neden olsa da, bugtinkii ISM imalat endeksinde olumsuz yonde
asiri bir slrpriz gérmedigimiz stirece bu yondeki beklentilerin fiyatlamalara yonelik etkisinin sinirl kalmaya
devam etmesini bekleriz. Giglu bir ISM verisi agiklanmasi halinde EUR/USD’de Ocak ayi dibi olan 1.0480
destegine dogru bir geri ¢ekilme, tahminlerin altinda zayif bir sonu¢ durumunda ise 1.0700’ye dogru bir
toparlanma izlenebilir. Ancak yukari yonlii senaryoda EUR/USD’de bu yilin zirvesi olan 1.1033 seviyesini
kritik bir direng olarak takip ettigimizi ve yasanabilecek yukari yonlii hareketlerde simdilik bu iist sinirin
yukari yonlii gegilmesini beklemedigimizi yinelemek isteriz.

Pound diin pozitif ayrisma egiliminde olsa da, GBP/USD’deki yukari yoénli hareketlerin kalici olmakta
zorlandigi gériildii. Oniimiizdeki giinlerde zaman zaman benzer yénde hareketler devam edebilecek olsa da,
poundun kalici bir sekilde pozitif ayrisarak glcli bir performans géstermesini simdilik beklemiyor, Mart

Cin’de Subat ay1 PMI 52.6 ile giiglii bir sekilde yiikseldi
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ayI BOE toplantisinda gortlebilecek glivercin siirpriz ile bu fiyatlama egiliminin bozulabilecegini diisiinlyoruz.
Kisa vadede kiiresel risk istahinda olasi iyimserlik halinde 1.2200-1.2300 bélgesine dogru bir toparlanma
izleyebiliriz ancak Aralik ve Ocak ayi zirvesi olan 1.2445 direncinin asilma ihtimalini diisiik gormeye devam
ediyoruz.

EUR/GBP — Hafta ortasinda EUR/GBP’ye yonelik gorisumuizde bir degisiklik bulunmuyor. Pounddaki pozitif
hava ile birlikte bir siire daha agagi yonlii hareketlerin devam etme ihtimalini degerlendirmek ile birlikte,
orta vadede ihmli 6lgekte bir toparlanmaya y6nelik beklentimizi koruyoruz. Bu tabloda zaman zaman yatay
ve yonsliz bir seyrin de 6n plana ¢ikabilecegi gorisiine yakiniz. Teknik tarafta 0.8725 ve 0.8750 seviyelerini
destek olarak 6nemsiyor, yukarida ise gectigimiz Eylil’den bu yana en yliksek seviye olan 0.8975 sinirini kritik
bir direng olarak izlemeye devam ediyoruz.

USD/JPY — Din ABD’de beklentilerin altinda kalan tiiketici gliveni resesyon temasini destekleyerek Japon
Yeni’nin giin igerisindeki kayiplarini geri almasini sagladi. Ancak bu yéndeki fiyatlamalarin oldukga sinirli bir
tonda kaldigini izledik. Hafta basindan bu yana gerek yeni BOJ baskani adayl Ueda, gerekse yeni baskan
yardimcisi adayl Uchida’nin para politikasindaki gevsek durusun bir siire daha devam ettirilecegine dair
actklamalarini takip ettik. Bu yondeki sinyallerin 10 Mart tarihli BOJ toplantisindan glivercin bir sonug ¢itkma
ihtimalini kuvvetlendirdigini, Fed cephesindeki beklentilerde 6nemli bir degisiklik olmadigl takdirde
USD/JPY’deki yukari yonlii gérinimin bir siire daha korunabilecegini degerlendiriyoruz. Ancak bu yondeki
hareketlerde 140 seviyesini dnemli bir iist sinir olarak gordigiimiizden, olasi yiikselisleri USD/JPY’de USD
call JPY put opsiyonu satisi yoniinde degerlendirmeyi planlyoruz.

Altin — ABD Dolari’ndaki zayiflik ile birlikte degerli metallerde iyimser bir hava 6n plana ¢iksa da, simdilik kalici
bir donis icin erken olabilecegini diisiinllyoruz. Ancak uzun vadede asagi yonli riskleri gérece sinirli goriiyor,
kisa-orta vadeye iliskin karamsar yaklasimimiza karsin 2023 yilinin geneline iliskin beklentimiz iyimser bir
noktada kalmaya devam ediyor. Giincel spot seviyesinde varolan altin pozisyonlarina kademeli sekilde
eklemeler yapilabilecegini, portfoylerinde altin pozisyonu olmayan yatirimcilarin ise artik bu seviyelerden
pozisyon almaya baslayabilecegini degerlendiriyoruz. Gram altinda simdilik 1040 TL asagisinda kalici
olabilecek bir fiyatlama beklemiyoruz.

ABD tiiketici giiveni Subat ayinda beklentilerin altinda kaldi
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
27 Subat 13:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Subat) -20.9 -19
27 Subat 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Ocak) -%2.1 %5.6
27 Subat 18:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Ocak) %2.5

S&P/Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi
28 Subat 17:00 ABD %6.8 %6.8
(Aralik)

28 Subat 18:00 ABD Tlketici Glveni (Subat) 109.5 107.1
1 Mart 04:30 Cin imalat PMI (Subat) 49.8 50.1
1 Mart 04:30 Cin imalat Disi Endeks (Subat) 54.4
1 Mart 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Subat) 48.5 48.5
1 Mart 12:30 ingiltere imalat PMI (Subat) 49.2 49.2
1 Mart 17:45 ABD imalat PMI (Subat) 47.8
1 Mart 18:00 ABD ISM imalat Endeksi (Subat) 47.9 47.4
2 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Subat — Yillik) %8.2 %8.6

issizlik Haklarindan Yararlanma .

2 Mart 16:30 ABD 192 Bin

Basvurulari

3 Mart 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI (Subat) 52.9

3 Mart 10:00 Tarkiye TUFE (Subat - Yillik) %53.6 %57.6

3 Mart 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Subat) 53 53

3 Mart 12:30 ingiltere Hizmet PMI (Subat) 53.3 53.3

3 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Ocak — Yillik) 24.6

3 Mart 17:45 ABD Hizmet PMI (Subat) 50.5

3 Mart 18:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Subat) 54.2 55.2

Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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