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Gunliik Blulten 09.02.2023

Kiiresel piyasalarda yonsiiz bir seyir hakim

One ¢ikan gelismeler Ginliik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Kiresel piyasalarda Fed’in faiz artis patikasinda olusacak

X He N ; Doviz kurlar

teTe nT(kta5|kve .bu sI:ewyt.eIde ne Sl;ll'e I:e kalm.aca.\.gma Idalr USD/TRY 18.8232  %0.05 %38.8
gelen karigi slvr?ya. er ile yonsiz ! |[ seyir on pfm? EUR/TRY S0 i p—
¢ikmakta. Gegtigimiz hafta Cuma glini acgiklanan gigli

. L . P ] T EUR/USD 1.0709 -%0.13 -%6.18
ABD istihdam verileri Fed’e yonelik giivercin beklentileri X X
azaltmaya baslasa da, Sali glinlinde Fed Baskani Powell’in GBP/USD L2071 Gtls) LD

0, 1)

dezenflasyon vurgusu ile piyasalar yeniden pozitif bir tona EUR/GBP 0.8874  -%0.31 %5.35
gecis yapmisti. Hafta ortasinda ise Fed bolge
baskanlarindan gelen karisik sinyaller ile para politikasinin Bilesik  Giinliik  Bir Yillik
gidisatina ydénelik tartismalarin tim hizi ile devam ettigi Faiz Degisim  Degisim
gorildi. Minneapolis Fed Baskani Kashkari’den sonra diin Tahvil

Uyelerden Waller da gugli istihdam piyasasinin faiz TR 10 yillik %11.42  -%4.79 -%50.8
artislarina devam edilmesi gerektigini gésterdigine dair ABD 10yillik  %3.64  -%1.03 %85.8
actklamalari dikkat cekerken, lyelerden Cook yumusak Alm. 10yilik  %2.37 %2.42
inis senaryosunu 6n planda tutarak givercin tarafa yakin

bir tonda kaldi. Fed cephesindeki [y |
ir tonda 5.1. | e Fep esin e"I tartisma alr aricin .e 2028(9) %9.19 %0.09 %19.8
Carsamba giiniinde piyasalara yon verecek dnemde bir
. : 2036(3) %9.36  -%0.12 %13.6
veri ya da gelisme yoktu.
2043(3) %8.94  %0.15 %16.1

Fiyatlamalar

Giinluk Bir Yillik

Uluslararasi déviz piyasalarinda hafta ortasinda oldukga Kapanig Degisim  Degisim
sakin bir tablo karsimiza ¢ikarken, EUR/USD 1.0700 ve

Endeksler
akin gevresinde yonsiiz bir seyirdeydi. ABD 10 yillik tahvil
y. . - 7 v v .. y . y. . BIST100 4.505 %0.00 %124
faizinde %3.60’a kadar sinirli dlgekte bir geri cekilme
M {F s . XBANK 3.687 %0.00 %108
yasandi, degerli metallerde yatay bir gériinim izlendi. Fed
XUSIN 7.392 %0.00 %109

baskanlarinin sahin tarafa kayan yorumlar ve bazi sirket

bilancolarinin beklentilerin altinda kalmasi ile ABD hisse STOXX600 453.46 %0.28 -%1.26

senedi piyasalarinda satis baskisi olustu. Persembe S&P500 4.117 -%1.11 -%8.3

giiniinde Asya piyasalarina baktigimizda ise hem artilarin NASDAQ 12495  -%1.83  -%14.7

hem de eksilerin oldugu karisik bir seyir 6n plana Emtia

¢ikmakta. Altin 1,876 %0.09 %2.74
GUmus 22.30 %0.55 -%3.74

Ekonomik takvim Brent Petrol  83.38  %1.16  -%15.2

Hafta ortasindaki takvime paralel olarak bugilinde
piyasalara yon verecek dnemde verilerin olmadig dikkat
cekiyor. ABD’de haftalik issizlik haklarindan yararlanma
basvurulari takip edilecek. Fed tyelerinin acgiklamalarinda
para politikasinin gidisatina yonelik sinyaller aranacak.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artis/indirim miktari (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %4.80 5
ECB %2.50 %3.34 84
BOE %4 %4.14 14

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Uluslararasi doviz piyasalarinda 6n plana ¢ikan sakin seyir ile piyasa gorisimuzde
bir degisiklik bulunmuyor. Fed cephesinden gelen karisik sinyaller ve risk istahindaki yonsiz seyir ile birlikte
EUR/USD’de kisa vadede bir stire daha konsolidasyon agirlikli hareketler 6n plana cikabilir. Powell’in Salh
glnkli yorumlari ile birlikte Fed’e yonelik sahin riskler ve paritedeki baskinin devamina yonelik ihtimaller
azalsa da, diger lGiyelerden gelen sahin yorumlar politika faizinin piyasa beklentilerinden daha uzun bir siire
tepe noktasinda kalabilecegini ve wyilin ikinci yarisinda fiyatlanan faiz indirimi 6ngorilerinin
torplilenebilecegini ortaya koymakta. Haftanin ikinci yarisindaki veri takvimine baktigimizda 6nemli verilerin
yoklugunda ve gerek resesyon gerekse Cin’de yeniden agilma temasina yonelik gelismelerin olmadigi bir
ortamda EUR/USD’de 1.0700 ve yakin gevresindeki yonstiz seyir bir siire daha korunabilir. Teknik cephede
1.0480, 1..0625 ve 1.0700 seviyeleri destek, 1.1035 ise direng olarak karsimiza ¢ikmaya devam ediyor.

GBP/USD’de benzer bir yaklasimimiz bulunmak ile birlikte Cuma sabahi agiklanacak olan biiyiime verileri kisa
vadeli gériiniimde belirleyici olabilir. Beklentilere baktigimizda ingiltere ekonomisinin yilin son ¢eyreginde
blylime bolgesinde kalacagl 6ngorilse de, genel goriinime iliskin risklerin bliylik dlgiide korunmasi ile
verinin poundu destekleme ihtimalini diisiik gériiyoruz. Bu tabloda kisa vadede yeniden Aralik ve Ocak ayi
zirvesi olan 1.2445 direncine dogru bir hareket ihtimali acgik kalsa da, bu Ust sinirin kayda deger 6lcekte
asiimasini simdilik beklemiyoruz.

EUR/GBP - Pound bu hafta euroya kiyasla bir miktar daha gl bir performans sergilese de, bu yondeki
hareketlerin kaliciligini ve 6l¢egi konusunda karamsar bir noktada kalmaya devam ediyoruz. Genel goriintlide
hem ingiltere ekonomisine yoénelik olumsuz beklentiler hem de BOE’nin giivercin yénde ayrismasi ile pounda
yonelik temkinli yaklasimimizi koruyor, EUR/GBP’deki duslslerin sinirlh bir 6lcekte kalabilecegini
disiniyoruz.

Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
6 Subat 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aralik) -%2 %0.8
7 Subat 20:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi

Bu tarihte agiklanacak énemli bir veri
8 Subat

bulunmuyor
Haftalik issizlik haklarindan . .
9 Subat 16:30 ABD 189 Bin 183 Bin
yararlanma basvurulari

10 Subat 04:30 Cin TUFE (Ocak — Yilhik) %1.8 %1.8
10 Subat 10:00 ingiltere GSYH (4G22 — Ceyreklik) -%0.3

Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
10 Subat 18:00 ABD %2.8 %2.9

beklentisi
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Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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