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Gunluk Bulten 09.01.2023
Fed’e yonelik giivercin beklentiler ve Cin’de normallesme risk istahini destekliyor

One ¢ikan gelismeler Bir Yillik
Degisim

Kapanis

Gegtigimiz haftanin son islem glinlinde piyasalarin yoniini
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bir yol izleyebilecegine yonelik 6ngoriileri desteklese de,
saatlik Ucretlerde %4.8’den %4.6’ya yasanan disis son
donemde enflasyonda gorilen asagl yonli seyri teyit Bilesik  Gunliikk  Bir Yallik
etmesiile Fed’e yénelik giivercin beklentiler én plana cikt Faiz Degisim  Degisim
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ABD’de gli¢c kaybeden ekonomik aktiviteye isaret ederek Alm. 10yillk  %2.21 -%4.29
Subat ayi FOMC toplantisinda faiz artis hizinin 50 baz TR Eurobond

puandan 25’e indirilmesi senaryosuna yonelik beklentileri
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bazda %10.1’den %9.2’ye gerileyen TUFE sonrasinda
enflasyonun ABD’den sonra Avrupa’da da artik bir zirve
yapmis olabilecegine dair beklentiler artis gosterdi. Giinliik  Bir Yilhk

Kapanis Degisim  Degisim
Diger yandan, Cin hikiumeti énceki haftalarda sifir vaka Endeksler
politikasindan ¢ikis kapsaminda yurtdisindan Ulkeye BIST100 5342 %4.41 %162
girislerdeki sartlarini hafiflettigi karantina Onlemlerini XBANK 4726 %4.25 %179
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S&P500 3.895 %2.28 -%16.4
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veriler sonrasinda ABD Dolari baski altinda kaldi. Cuma
guniinde 1.0482’ye kadar gerileyen EUR/USD sonrasinda
1.0600’y1 asarken, GBP/USD 1.2100’e yaklasti. Benzer
nedenler ABD tahvil faizlerinde de asagi yonli bir seyrin
izlenmesine neden olurken, ABD 2 yillik tahvil faizi %4.24,
10 yilhik getiri ise %3.55’e kadar geri ¢ekildi. ABD

Brent Petrol 79.61 %0.35 -%4.12
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Fed %4.25-4.50 %4.51 -
ECB %2 %3.22 122
BOE %3.50 %4.49 109

Dolarr’'ndaki zayiflik ve Fed’e yonelik glivercin yaklasim ile degerli metaller %2’ye varan yiikselisler kaydetti.
Cuma glinl fiyatlanan temel gelismeler kiiresel risk istahini artirdi, ABD borsalari haftayr %2’yi asan
yikselisler ile tamamladi. Yeni hafta agilisinda Asya piyasalarinda baktigimizda ise Cin’de normallesmeye
yonelik iyimserlik ile pozitif bir hava dikkat cekmekte.

Ekonomik takvim

Haftanin ilk islem gliniinde veri takviminde piyasalara yon verecek 6nemde bir veri bulunmazken, bu hafta
Sali glinli Fed Baskani Powell’in konusmasi, Persembe gilinii ise ABD’de agiklanacak enflasyon verisi 6n planda
olacak. Gegtigimiz yil Haziran ayinda %9.1 ile zirve yapan ABD enflasyonu bu tarihten itibaren asagi yonli bir
seyir izlerken, Aralik ayinda yillik bazda %6.7’lik bir sonug beklenmekte.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Gegtigimiz hafta Euro Bdlgesi’'nde agiklanan verilerde PMI’da yukari yonli yapilan
glncellemeler, gekirdek enflasyondaki yukari yonli siirprizin ECB’ye yonelik faiz artis beklentilerini canli
tutmasi ve Avrupa’da dogalgaz fiyatlarinda yasanan diisiis euroyu destekler nitelikte gerceklesti. Ek olarak,
ABD ekonomisine yonelik artan endiseler ve enflasyondaki asagl yonli seyrin korunacagina yonelik
beklentiler EUR/USD’nin toparlanmasinda etkili oldu. Bu hafta ABD enflasyonunda beklentiler ile paralel

ABD tarim disi istihdam Aralik ayinda 223 binlik artis kaydetti
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olarak yasanabilecek bir dists paritedeki toparlanmayi destekleyebilir. Ek olarak, diin Cin’de normallesme
yoniinde atilan adimlar da euro i¢in pozitif bir gelisme. S6z konusu tabloda kisa vadede yeniden Aralik ayi
zirvesi olan 1.0700-1.0735 bolgesine dogru bir yiikselis izleyebiliriz ancak genel goriiniimde bu yondeki
hareketlerin asiri bir noktaya ulagsmayabilecegine ve sonrasinda paritedeki momentumun kademeli sekilde
zayiflayarak bir miktar konsolidasyon gorebilecegimize dair beklentimizi korumaktayiz. Teknik tarafta
gectigimiz haftaki dip seviyesi olan 1.0485 destek, 1.0700-1.0735 bdlgesi direng olarak 6n planda.

ABD Dolar’nda Cuma giintinde 6n plana c¢ikan zayif seyrin devami halinde GBP/USD’de de kisa vadede bir
miktar toparlanma izleyebiliriz. Ancak bir siireden bu yana iizerinde durdugumuz iizere, Fed ve ECB’den
giivercin yonde ayrisan bir BOE, ingiltere ekonomisine yonelik endiseler, lilkede farkl sektorlerde yasam
pahalihgina karsi yapilan grevler gibi konu bashklarinin pound iizerinde baski yaratabilecegini,
GBP/USD’deki yukari yonlii hareketlerin Aralik ayi zirvesi olan 1.2445 direnci ile sinirh kalabilecegini
disiinliyoruz. Gectigimiz haftanin en disis seviyesi 1.1841 6nemli destek olarak takip edilecek.

EUR/GBP — EUR/GBP gectigimiz hafta 0.8780-0.8870 gibi dar bir aralikta y6nsiiz bir seyirde kalirken, kisa
vadede bu yondeki fiyatlama egiliminin devam edebilecegini diisiinmekteyiz. Orta vadede ise konsolidasyon
ve Ihmli bir diizeltme senaryolari Gzerinde durmaktayiz. Teknik tarafta 0.8700 seviyesini dnemli bir destek
olarak takip ediyor, 0.8800-0.8850 bodlgesinin ise diren¢ olarak karsimiza ¢ikmaya devam edebilecegini
degerlendiriyoruz.

ABD’de ISM imalat disi endeks Mayis 2020’den bu yana ilk kez 50 sinirinin altinda agiklandi
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Ekonomik Takvim
Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
9 Ocak 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani (Kasim) %6.5 %6.5
11 Ocak Bu tarihte 6nemli bir veri bulunmuyor
12 Ocak 04:30 Cin TUFE (Aralik — Yillik) %1.8 %1.6
12 Ocak 16:30 ABD TUFE (Aralik = Yillik) %6.7 %7.1
12 Ocak 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aralik — Yillik) %5.9 %6
Haftalik issizlik Haklarindan .
12 Ocak 16:30 ABD 204 Bin
Yararlanma Basvurulari
13 Ocak 10:00  ingiltere imalat Uretimi (Kasim) %0.7
13 Ocak 10:00 Ingiltere Sanayi Uretimi (Kasim) -%0.3 %0.2
13 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Kasim) %0.3 -%2
13 Ocak 18:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi %2.9

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinnm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile migteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Misteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugincii kisilere ile paylagilamaz.
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