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Gunliik Blulten 07.02.2023

Uluslararasi piyasalar yeni haftaya temkinli bir tonda basladi

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Ocak ay1 ABD istihdam verilerinde gorilen gligli sonuglar

- ; _ e ° Doviz kurlar

ZOTJaSEda' Fecikl!w .ff’:;IZkE:l.!’t@ pﬁt.lklf?l:ahyo;\ellk artan sbahlkn USD/TRY 18.8137  -%0.03 %38.7
eklen |.er|r.1.e" isiile ure"se"rls" |§"a In ayasanaq aS"I EUR/TRY S0sET oain =
Pazartesi gliniinde de biyilk olglide devam etti. So6z

L - - . EUR/USD 1.0725 -%0.58 -%6.26
konusu veriler ile birlikte bu yila iliskin beklenen faiz artis . X
patikasina ek bir 25 baz puanlik beklenti dahil olurken, GBP/USD LANLS izl i

0, 1)

yilin ikinci yarisinda fiyatlanan olasi faiz indirimlerinin EUR/GBP 0.8921  -%0.32 %5.40
gelip gelmeyecegine dair tartismalar 6n plana gikti.
Enflasyonun ve ekonomik aktivitenin gidisatina bagli Bilesik  Guinliik  Bir Yillik
olarak gelismis llke merkez bankalarinin para politikalari Faiz Degisim  Degisim
arasindaki ayrismalarin  devam ettigi gorilmekte. Tahvil

Gectigimiz haftalarda Kanada Merkez Bankasi(BOC) TR 10 yillik %11.02  -%0.65  -%52.7
oénimuzdeki toplanti itibari ile faiz artislarina ara ABD 10yilllk  %3.64  %3.35 %87.9
verilebilecegi yoniinde sinyal verirken, ECB Mart ayinda Alm. 10yillk  %2.28 %4.05
50 baz puanlk faiz artislarinin devam edecegini ortaya

k Bugiin Avustralya Merkez Bankasi(RBAYnin da | 1 orocond
oy.mU§tu. ugiin vustra}/a erkez Bankasi(RBA)’'nin da 2028(S) %9.15 %4.00 %20.6
sahin tarafa yakin kaldigi ve Subat ayl toplantisinda
s e . 2036(S) %9.33 %2.56 %14.0
gerceklestirdigi 25 baz puanhk artis sonrasinda faiz
2043(S) %8.91 %3.37 %16.4

artislarinin devam edecegi yoniinde yaptigl yonlendirme
dikkat cekti. Pazartesi ginki takvimde piyasalara yon
verecek 6nemde bir veri bulunmamaktaydi. Gunlik  Bir Vil

Kapanis Degisim Degisim
Fiyatlamalar Endeksler
N P L. 0. BIST100 4.930 -%1.35 %153
Gegtigimiz hafta Cuma gini giclt ABD istihdam verileri 0 0
. . 0 " .. . et XBANK 4.020 -%2.18 %130
ile birlikte Fed’e yonelik glvercin beklentilerin
XUSIN 8.026 -%1.11 %136

sorgulanmaya baslamasi sonrasinda Dolar Endeksi'nde

gorulen toparlanma yeni haftaya da tasindi, EUR/USD STOXX600 457.16 -%0.78 -%1.08

1.0709’a kadar geriledi. ABD Dolar’ndaki toparlanma ek S&P500 4111  -%0.61  -%8.95
olarak, yeni Japonya Merkez Bankasi(BOJ) Bagkani NASDAQ 12.464  -%0.87  -%15.2
adayinin giivercin yaklasimi ile bilinen Amamiya’nin Emtia

olacagina dair ¢ikan haberler ile USD/JPY yeni hafta Altin 1,867 %0.10 %3.31
yikselis ile basladi. Fed’e yonelik artan sahin beklentiler Gumis 2226  -%0.38  -%0.96

esliginde ABD 10 yillik tahvil faizi %3.65’e yiikselirken, Brent Petrol  79.91  -%1.25  -%19.2
degerli metallerde son iki islem gininde izlenen satis
agirhkli  seyir dengelenmeye basladl. Kiresel risk
istahindaki karamsarligin korunmasi ile ABD hisse senedi
piyasalarinda diin saticili bir gériiniim 6n plana ¢ikti. Sah
glinline geldigimizde ise Asya piyasalarinda hem artilarin
hem de eksilerin oldugu karisik bir gérinim o6n plana
¢itkmakta.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %4.78 3
ECB %2.50 %3.32 82
BOE %4 %4.09 9

Ekonomik takvim

Bugtlinkii ekonomik takvimde piyasalara yon verecek énemde bir veri bulunmazken, bugiin Fed Baskani
Powell'in TSI 20:40 itibari ile yapacagi aciklamalar takip edilecek. Son dénemde Fed’e ydnelik giivercin
ongoriler 6n plana giksa da, Ocak ayi ABD istihdam verilerin goriilen giigli sonuglar ile bu durum degismeye
baslamisti. Powell’in bugiinkli konusmasinda para politikasina iliskin verecegi sinyaller ile birlikte faiz artis
dongisliniin hangi aralikta tamamlanacagina, faizlerde gelinen tepe noktasinda ne kadar siire ile
kalinacagina ve 2023 yilinda bir faiz indirimi yapilip yapilmayacagina dair sinyaller izlenecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Fed’e yonelik glivercin beklentilerdeki normallesme ile birlikte ABD Dolari’nin ¢ogu
para birimine karsi giicli bir performans sergilemeye basladigini, bu fiyatlamalar paralelinde EUR/USD’de
asagi yonli hareketlerin 6n plana giktigini goriiyoruz. Bugiin Powell’in agiklamalarinda gectigimiz hafta FOMC
karari sonrasindaki basin toplantisinda da oldugu gibi yiksek faiz ortaminin bir siire daha devam edecegine
dair yaklasimini yineleyerek sahin tarafa yakin kalmasi ile Dolar Endeksi’ndeki toparlanma gériinim bir siire
daha korunabilir. Kiiresel risk istahinda bir siireden bu yana izledigimiz iyimserligin normallesmeye devam
etmesi ile EUR/USD’de kisa vadede konsolidasyon ve diizeltme agirlikl hareketler 6n plana ¢ikabilir. Bu
yondeki hareketlerde 1.0480, 1.0625 ve 1.0700 seviyelerini kritik destekler olarak izliyor, haber akisinin
gidisatina gére asagida bu seviyelerin test edilme potansiyelinin oldugunu diisiinliyoruz. Ancak paritede
kisa-orta vadedeki asagi yonlii seyir beklentimize karsin bu yondeki hareketlerin 2022’de gordiigiimiiz

EUR/USD’de son giinlerde asagi yonlii bir seyir 6n plana ¢ikmakta
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derin diisiislerden ziyade, daha ilimh birer diizeltme dalgasi statiisiinde kalabilecegini diisliniiyor,
gectigimiz yil izledigimiz giigli ABD Dolari temasinin yeniden kalici olmaya baslamasini beklemiyoruz.

GBP/USD’de de benzer bir goriintii 6n plana cikmak ile birlikte, bir siireden bu yana oldugu gibi hem ingiltere
ekonomisinin gidisatina yonelik karamsarlik hem de BOE’ye yonelik glivercin beklentiler esliginde pounda
yonelik karamsar yaklasimimizi korumaktayiz. icinde bulundugumuz diististe 1.2000 sinirini yakindan izlemek
ile birlikte, Ocak ayi dibi olan 1.1845'i kritik bir destek olarak takip ediyoruz.

EUR/GBP — EUR/GBP yeni haftaya hafif 6lcekli bir disls ile baslasa da, bu yondeki hareketlerin sinirli bir
Olgekte kaldigi izleniyor. Kisa vadede 0.8800’e yakinsayabilecek bir geri ¢ekilme ihtimali bulunmakta ancak
bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulasmayabilecegini diisiiniiyor, poundun bir siireden bu yana oldugu
gibi negatif ayrismaya devam edebilecegini ve EUR/GBP’de yukari yonli goriinima korunabilecegini
degerlendiriyoruz.

USD/JPY - Fed’e yodnelik guivercin beklentilerin sorgulanmasi ile birlikte ABD Dolar’nda baslayan
toparlanmaya ek olarak BOJ tarafinda yeni baskan adayinin Ocak ayi toplantisinda 6n plana gikan givercin
yaklasimi bir siire daha koruyabilecegine dair beklentileri desteklemesi ile USD/JPY’de yukari yonli hareket
on plana ¢ikmakta. Son giinlerdeki yiikselis ile birlikte teknik tarafta son g ayl askin bir siiredir 152
zirvesinden beri izlenen disls trendinin artik asildigini gériiyoruz. Bu noktada kisa vadede artik yukari yonli
bir tepki hareketinin 6n plana gikabilecegini, Aralik ve Ocak ayi zirveleri olan 134.50-134.75 bolgesine dogru
yakinsayabilecek bir yiikselis gorilebilecegini dislintiyoruz. Bu goériintiide USD/JPY’de kisa vadede USD call
JPY put opsiyonu satislarindan uzak durulabilecegini, bu yéndeki islemlerin s6z konusu direng ve ilizerinde
cazip olabilecegini degerlendiriyoruz. Diger yandan, kisa vadedeki yukari yonli beklentimize karsin 2023
yilinin genelinde Japon Yeni’'ne dair yapici yaklasimimizi korumaya devam etmekte oldugumuzu belirtmek
isteriz.

USD/JPY’de son li¢ ayi askin bir siiredir izlenen diisiis trendinin yukar yonlii gecildigini not ediyoruz
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
6 Subat 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aralik) -%2 %0.8
7 Subat 20:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
Bu tarihte agiklanacak 6nemli bir veri
8 Subat
bulunmuyor
Haftalik Issizlik haklarindan ) )
9 Subat 16:30 ABD 189 Bin 183 Bin
yararlanma basvurulari
10 Subat 04:30 Cin TUFE (Ocak — Yillik) %1.8 %1.8
10 Subat 10:00 ingiltere GSYH (4G22 — Ceyreklik) -%0.3
Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
10 Subat 18:00 ABD . %2.8 %2.9
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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