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Gunliik Bilten 06.02.2023
ABD’de giiglui istihdam verisi

One gikan gelismeler Bir
Kapanig Yilhk
Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalara baktigimizda yogun bir Degisim
veri takvimi ve gelismis lilke merkez bankalari toplantilar Déviz kurlan
sonrasinda yeni yil ile beraber risk istahinda izlenen USD/TRY 18.8186  %0.14 %38.7
iyimserligin blylk o6lgide korunmaya devam ettigini EUR/TRY 20.3241  -%0.93 %30.8
izledik. Fed, ECB ve BOE Subat ayl kararlarinda faiz EUR/USD 1.0793  -%1.07  -%5.71
artislarina devam ederken, ECB Mart ayinda da 50 baz GBP/USD 12051  -%1.41  -%10.9

puanlik artis yoniinde adimin gelecegi sinyalini vererek
sahin yonde, BOE ise acgiklama metninden ek faiz
artislarina ihtiya¢ duyulduguna dair kismi gikartmasi ile
glivercin yonde ayristi. Bilesik  Giinliik
Faiz Degisim

EUR/GBP 0.8954 %0.28 %5.74

Bir

Yilhk
Degisim

Risk istahinda hafta boyunca iyimser tonda kalan risk
istahi Cuma ginid ABD tarim disi istihdamda gorilen
surpriz ile sekteye ugradi. Ocak ayi tarim disi istihdam 185 TR10yillk — %10.84  -%0.93  -%53.2
binlik beklentilerin oldukca Uzerinde 517 bin olarak ABD 10yillik  %3.53 %3.94 %82.8
agiklanirken, issizlik orani %3.4’e gerileyerek 1969 yilindan Alm. 10yilhk  %2.20 %6.30 -
bu yana en disiik seviyeye diisiis gosterdi. istihdam TR Eurobond

Tahvil

piyasasindaki glicli seyir Fed’in hafta icerisinde yliksek 2028(S) %8.80 %2.30 %16.1
faiz ortaminin bir sire daha devam edecegine dair 2036(%) %9.10 %1.85 %11.2
vurgusunu destekleyerek son donemde artis gosteren 2043(3) %8.62 %1.45 %12.6

glvercin beklentileri azaltti.

. Bi
Fiyatlamalar Giinliik i

Kapanis Yilhk

Degisim Degisim

Uluslararasi doviz piyasalarina baktigimizda en dikkat

cekici fiyatlama olarak Cuma ginki ABD istihdam verisi it

sonrasinda ABD Dolari’nda yasanan sert donis oldu. Hafta BIST100 4.998 %5.16 %157
icerisinde 1.1032’yi test eden EUR/USD yeni hafta acilisi XBANK 4.110 %8.57 %135
ile birlikte 1.0777’ye kadar gerilerken, GBP/USD’deki XUSIN 8.115 %3.96 %138
disiste 1.2029 seviyesi test edildi. ABD Dolari’'ndaki giicli STOXX600 460.77 %0.34 -%0.30
doniis ve Fed cephesinde yiiksek faiz ortaminin tahmin S&P500 4.136 -%1.03  -%8.11
edilenden daha uzun siire devam edebilecegine yonelik NASDAQ 12.573 -%1.79 -%14.1
artan beklentiler ile degerli metallerde sert dususler Emtia

izlevndi, haftalik bazda ons altin %3.24, gimis ise %5.23 Altin 1,866 %2.45 %3.21
deger kaybetti. ABD 10 yillik tahvil faizi Fed toplantisi Gimis 2734 %475  -%0.58

sonrasinda  %3.33’e kadar  geriledikten  sonra
haftaylr %3.53’te tamamladi. ABD istihdam verisi ABD
endeksleri (zerinde bask olustururken, yeni hafta
acilisinda Asya piyasalarinda satis agirlikh seyir 6n plana
¢ikmakta.

Brent Petrol 80.91 %0.06 -%18.2
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %4.68 -
ECB %2.50 %3.24 74
BOE %4 %3.94 -6

Ekonomik takvim

Bugtinki veri takviminde Euro Bolgesi’nde perakende satislar 6n plana gikarken, Sal giiniinde Fed Baskani
Powell'in konusmasi, Cuma giinii ise Cin’de enflasyon ve ingiltere’de biiyiime verileri takip edilecek. Bu
tabloda gectigimiz haftaki yogun veri takvimi ve merkez bankalar toplantilari sonrasinda haber akisi
acisindan daha sakin bir hafta goz carpmakta. Cuma guni beklentileri asan ABD tarim disi istihdam
sonrasinda piyasalarin Fed’e yonelik beklentilerindeki gidisat yakindan takip edilecek. Yaklasik %5 olarak
fiyatlanan politika faizinde goriilebilecek tepe noktasi ve yilin ikinci yarisinda 50 baz puanlik indirim
ongorisiinde simdilik bir degisiklik olmasa da, ylksek faiz ortaminin tahmin edilenden daha uzun
surebilecegine dair endiselerin artmasi risk istahini baskilayan bir gelisme olarak karsimiza cikabilir.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Sahin tonda gecen ECB toplantisin sonrasinda 1.1000 siniri Gzerinde kalici olmakta
zorlanan EUR/USD, Cuma glini ABD istihdam verisindeki stirpriz ile sert bir sekilde geriledi. Gliglii istihdam
verisinin son dénemde on plana ¢lkan Fed’e yoénelik giivercin beklentileri bir miktar
normallestirebilecegini, piyasalarda Ocak ayinda izledigimiz iyimserligi bir 6lgekte azaltabilecegini
disiiniiyoruz. S6z konusu tabloda paritedeki yukari yonli momentumun gli¢ kaybetmesini ve kisa vadede
1.0625’e kadar bir duisius yasanma ihtimalini degerlendirmekteyiz. Bir siireden bu yana EUR/USD’deki
ylukselis trendinin artik olgunlastigini ve yukari yonlii marjin daraldigini, ancak olasi bir diizeltme adina risk
istahindaki genel iyimserligin bozulmasi gerekebilecegini degerlendirmekteydik. Giiglii ABD istihdam

ABD’de tarim disi istihdam 185 binlik beklentilerin oldukga ilizerinde 517 bin olarak agiklandi
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verilerini bu senaryonun 6n plana ¢ikmasi icin bir katalizor olabilecegi gorusiindeyiz. EUR/USD’deki asagl
yonli gorinimiin devamina yonelik yaklasimimiza ragmen s6z konusu hareketin 2022’deki gibi derin ve kalici
disuslerden ziyade, zaman zaman sert ancak blyiik resimde ilimh bir diizeltme hareketini kapsaminda
kalmasini bekledigimizi 6nemle not etmek isteriz. Dolar Endeksi’nde yukari yénlii bir miktar tepki hareketi
beklentisi igerisinde olsak da, 2022 yilinda oldugu gibi yeniden giiclii ABD Dolari temasina gegis
beklemiyoruz. EUR/USD’de teknik tarafta 1.0480, 1.0625 ve 1.0700 seviyelerini kritik destekler olarak izliyor,
gectigimiz haftaki zirve olan 1.1033 seviyesini direng olarak takip edecegiz.

Pound cephesinde bir siireden bu yana oldugu gibi gerek ingiltere ekonomisine yénelik negatif algi gerekse
BOE’nin glivercin yaklasimi ile olumsuz bakis agimizi koruyoruz. Nitekim, Cuma giiniinde yasanan gligli ABD
Dolari dalgasi ile poundun Subat ayinda gelismis Ulkeler arasinda ABD Dolari’'na karsi en kotii performans
sergileyen para birimi oldugu izlenmekte. Bu tabloda Cuma giinii baslayan diisiiste 1.2000 sinirini kritik bir
destek olarak izlemek ile birlikte, icinde bulundugumuz diizeltmede Ocak ayi dibi olan 1.1845’e yakinsayan
bir diisiis ihtimalini degerlendirmekteyiz. GBP/USD’de asagi yonli olan beklentimize ragmen bu yondeki
hareketlerin 2022 yilindaki gibi derin diistslerden ziyade genel goriintide 1hmli bir dizeltme seklinde
gerceklesmesini bekleriz. Bu noktada dnemli bir siirpriz yasanmadigi takdirde 2023 yilinda 1.1500 sinirinin
altinda kalici olunmasi 6ngérmiiyoruz.

EUR/GBP — Gegtigimiz haftaki ECB ve BOE toplantilarinda ECB’nin sahin, BOE’nin ise glivercin yénde ayrismasi
sonrasinda EUR/GBP’de sert bir yiikselis izlendi. Bu ayrismaya ek olarak, ekonomik aktivitenin gidisatina
y6nelik beklentilerde de Euro Bélgesi’nin bir adim 6nde olmasi ile EUR/GBP’de gectigimiz hafta 6n plana ¢ikan
seyrin bir stire daha korunabilecegini diislinmekteyiz. Teknik cephede 0.8800-0.8850 bolgesi tizerinde yukari
yonli momentumun glicli kalmasini bekleriz.

Dolar Endeksi gli¢liit ABD istihdam verileri sonrasinda toparlanmaya basladi
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Kaynak: Tradingview
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
6 Subat 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aralik) -%2 %0.8
7 Subat 20:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
Bu tarihte agiklanacak 6nemli bir veri
8 Subat
bulunmuyor
Haftalik issizlik haklarindan ) )
9 Subat 16:30 ABD 189 Bin 183 Bin
yararlanma basvurulari
10 Subat 04:30 Cin TUFE (Ocak — Yillik) %1.8 %1.8
10 Subat 10:00 ingiltere GSYH (4G22 — Ceyreklik) -%0.3
Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
10 Subat 18:00 ABD . %2.8 %2.9
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Misteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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