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Gunluk Bulten 06.01.2023
Fed’e yonelik sahin beklentiler risk istahini baskiliyor

One ¢ikan gelismeler Bir Yillik
Degisim

Kapanis

Yeni yil tatili ile haftaya sakin bir baslangi¢c yapan kiiresel

) g o ) Déviz kurlari
p!yésalarda bu haftavkl gorunumde'.ABD ekono.rrflsmdekl USD/TRY 18.7616  %0.12 %37.4
g|d|§at \v/e bun.a baglll oliarak Fed’in para polltl!fasulnda EUR/TRY T p—
izleyecegi seyir belirleyici oldu. Persembe gliniinde
ABD’de ADP 6zel sektér istihdami 150 binlik beklentilerin EUR/USD 10524 -%0.75  -%7.01
Uzerinde 235 bin olarak gerceklesti ve istihdam piyasasina GBP/USD 00 ks el
yonelik gliclh bir tablo gizerek Fed’in beklenenden daha EUR/GBP 0.8835 %0.47 %5.87
sahin bir tonda kalma ihtimalini 6n plana gikardi. Veriye ek
olarak, cesitli Fed Uyelerinin yaptiklari agiklamalarda Bilesik Giinliik  Bir Yallik
politika faizinin bir siire yiksek bir noktada kalacagina Faiz Degisim  Degisim
isaret eden acgiklamalari bu yondeki beklentileri destekler Tahvil
nitelikteydi. Bu hafta Uyelerden Kashkari faiz artiglarina TR 10 yillik %8.57 %0.35 -%63.6
ara verilmesi konusunu telaffuz etse de, bu séylemin diger ABD 10yillik  %3.72 %0.35 %118

Uyeler tarafindan dile getiriimemesi Fed cephesinde Alm. 10yillk  %2.31 %1.27
glvercin ongorilerin arka planda kalmasina yardimci

d ; q l | TR Eurobond
oldu. Hafta orta:sm a aciklanan FOMC "topantl 2028($) %8.78 %1.81 %16.8
tutanaklarinda da Uyeler enflasyondaki distisin kalic
. .. .. . 2036(S) %9.07 %1.48 %17.9
oldugunu gorene kadar yiksek faiz ortaminin devam
00. ol. 4 (1) .
2043 %8.54 %1.3 %19.9

edebilecegini, 2023 yilinda olasi faiz indirimleri icin uygun
bir ortam olmayabilecegini degerlendirmisti.

Giinlik Bir Yilhik

. ¢ .. . .. .
Fiyatlamalar apanis Degisim  Degisim
d'e yonelik sahin beklentiler esliginde Dolar Endeksi | el
Fed’e yonelik sahin beklentiler esliginde Dolar Endeksi BISTL00 5116 %737 -
toparlanmaya devam ederken, EUR/USD 1.0515, — 4533 T %177
GBP/USD ise 1.1873 seviyesine kadar geriledi. Ayni unsur ' o °
XUSIN 8.212 -%6.79 %124

ABD 10 yilhk tahvil faizinde de %3.78’e kadar gdzlenen bir

yukselisi tetiklese de, getiri sonrasinda gini %3.72’de SlORIE00 SE e 111

tamamladi. ABD Dolar’’'ndaki deger kazanclari ve Rusya- S&P500 3.808 %117  -%18.2
Ukrayna cephesinde haftanin ilk yarisindaki gerginligin NASDAQ 10.741  -%1.59  -%30.8
arka planda kalmaya baslamasiile ons altin %1’in Gizerinde Emtia

deger kaybetti. Fed’in faizleri tahmin edilenden daha uzun Altin 1,833 -%1.13 %1.31
bir sire vyiksek bir seviyede tutabilecegine yodnelik Gumds 23.21 -%2.19 %1.94
endiseler kiresel risk istahini da olumsuz yénde etkiledi, Brent Petrol  79.32 %2.24 -%2.52

ABD endeksleri glinii %1’in lizerinde eksiler ile tamamladi.
Haftanin son islem glininde Asya piyasalarina
baktigimizda ise ihmli iyimser bir havanin 6n plana ¢iktig
izlenmekte.
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el ora onu bekle A ari (baz pua

Fed %4.25-4.50 %4.67 17
ECB %2 %3.26 126
BOE %3.50 %4.58 108

Ekonomik takvim

Buglin Euro Bolgesi’nde Aralik ayi enflasyon verileri ve Kasim ayi perakende satislar, ABD’de ise Aralik ayi
istihdam verileri ile birlikte fabrika siparisleri ve ISM imalat disi endeks takip edilecek. Bu hafta Almanya’da
enflasyonda beklentilerin Gzerinde gerceklesen diistis buglinkii Euro Bolgesi sonuglarinda da asagi yonli
slirpriz riskini artirirken, TUFE’nin gegctigimiz ayda yillik bazda %10.1’den %9.7’ye gerilemesi bekleniyor.
ABD’de tarim disi istihdamin ise 200 binlik bir artis sergilemesi 6ngorilmekte(énceki 263 bin).

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Fed’in Aralik ayi toplantisinda faiz artis hizini yavaslatacagina yonelik beklentiler
Kasim ayi basindan bu yana Dolar Endeksi’'nde 6énemli 6l¢lide bir deger kaybi yasanmasina neden oldu.
Ancak bir siireden bu yana olan degerlendirmelerimize paralel olarak Subat ayinda indirim hizinin 50 baz
puandan 25 baz puana azaltilmasi ve yilin ikinci yarisindaki olasi faiz indirimleri konusunda piyasalari
oldukga iyimser bulmak ile birlikte, Fed’e yénelik giivercin beklentilerin artik “bir 6l¢iide” fiyatlanmig
olabilecegini diisiiniiyoruz. Fed lyelerinden bu hafta gelen yiksek faiz ortaminin bir siire devam
edebilecegine dair agiklamalar da bu yaklasimimizi destekler nitelikte. Bu tabloda ABD Dolari’nin gegtigimiz
iki aydaki kayiplarinin bir kismini geri alabilecegini, EUR/USD ve GBP/USD’de bir miktar diizeltme hareketleri
izleyebilecegimize dair gorisimuzi koruyoruz.

ABD’de ADP o6zel sektér istihdamindaki 235 binlik artis giiglii istihdam piyasasina isaret etti
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Bu yaklasimimiz paralelinde diin EUR/USD’de bir ay vadeli 1.0875-1.0950 kullanim fiyatl euro call opsiyonu
satislarinin yapilabilecegine dair paylasimda bulunduk. GBP/USD’de de benzer bir yaklasimda olmak ile
birlikte, bugiin ingiltere kaynakl gelismelerin yoklugunda yén adina ABD Dolari’'nin genel performansi etkili
olacak. ABD istihdam verilerinde beklentiler paralelinde gerceklesen bir sonu¢ hafta ortasindan bu yana
izledigimiz fiyatlama temasini destekler nitelikte gerceklesebilir. Teknik tarafta EUR/USD’de 1.0450 ve
1.0635, GBP/USD’de ise 1.1800 ve 1.2085 destek-direnc olarak takip edilecek.

EUR/GBP — EUR/GBP’de diin 0.8863’e kadar bir yiikselis izlesek de, bu yondeki hareketlerin giin sonunda
kalici olmakta zorlandigini gordiik. Pounda yonelik temkinli yaklasimimiz ile EUR/GBP’de yukari yonli hareket
potansiyelinin korundugunu, ancak bu yondeki hareketlerin simdilik asiri bir noktaya ulasmayabilecegini
diisinmeye devam ediyoruz. Kisa vadede 0.8800-0.8850 bdlgesini 6nemli bir direng olarak izliyor, bir siire bu
bolge ve altinda kalinabilecegini degerlendiriyoruz.

EUR/USD yeni yil ile beraber konsolide olmaya bagladi
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Ekonomik Takvim
Veri
ABD ve ingiltere piyasalari kapali

Beklenti

2 Ocak
olacak

2 Ocak 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Aralik) 47.8 47.8
3 Ocak 10:00 Tarkiye TUFE (Aralik — Yillik) %66.53 %84.39
3 Ocak 12:30 ingiltere imalat PMI (Aralik) 44.7 44.7
3 Ocak 17:45 ABD imalat PMI (Aralik) 46.2
4 Ocak 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Aralik) 49.1 49.1
4 Ocak 18:00 ABD ISM imalat Endeksi (Aralik) 48.5 49
4 Ocak 22:00 ABD FOMC toplanti tutanaklari
5 Ocak 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI (Aralik) 46.7
5 Ocak 12:30 ingiltere Hizmet PMI (Aralik) 50 50
5 Ocak 13:00 Euro Boglesi UFE (Kasim — Yillik) %27.6 %30.8
5 Ocak 16:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Aralik) 140 Bin 127 Bin

issizlik Haklarindan Yararlanma . .
5 Ocak 16:30 ABD 230 Bin 225 Bin

Basvurulari

5 Ocak 17:45 ABD Hizmet PMI (Aralik) 44.4
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aralik) %9.7 %10.1
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Kasim) %0.5 -%1.8
6 Ocak 16:30 ABD Tarim Disi istihdam (Aralik) 200 Bin 263 Bin
6 Ocak 16:30 ABD issizlik Orani (Aralik) %3.7 %3.7
6 Ocak 18:00 ABD ISM imalat Disi Endeksi (Aralik) 55 56.5
6 Ocak 18:00 ABD Fabrika Siparigleri (Kasim) -%0.8 %1

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve c¢alisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugincii kisilere ile paylasilamaz.
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