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Gunluk Bulten 04.01.2023
Dolar Endeksi yeni yila giiglii basladi

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

Sali glinlinde kiresel piyasalarin odak noktasi Cin’deki

_ v Y ) Déviz kurlari
Zeren| a;lgllr:al surecfl ve Clolalfl rese.syonra: .d:llr USD/TRY 18.7108  -%0.01 %42.6
artismalarda kalmaya devam ederken, veri cephesinde
Almanya’da Aralik ayinda %10’dan %8.6’a sert bir geri EUR/TRY 19.7545 %105 %331
cekilme izlenen enflasyon ile birlikte ABD’den sonra Euro EUR/USD 10546~ -%1.09  -%6.62
Bolgesi'nde de enflasyonda artik zirvenin goérilmus GBP/USD LD Ao
olabilecegine dair beklentiler artis gosterdi. Bu tabloda EUR/GBP 0.8811  -%0.44 %5.19
ECB’nin de Fed’e benzer olarak faiz artislarini ne zaman
durduracagina dair tartismalar 6n plana gikarken, piyasa Bilesik  Gunluk  Bir Yillik
bazli beklentilere baktigimizda ECB’ye vybdnelik faiz Faiz Degisim  Degisim
patikasinda 6nemli bir degisiklik olmadigi gorilmekte. Tahvil
Gelismis Ulke merkez bankalarinin para politikalarindaki TR 10 yillik %8.67  -%0.81 -%65.4
gidisat ile beraber Ukrayna’nin Donetsk bolgesindeki Rus ABD 10vyillk  %3.74  -%2.30 %132
birliklere saldirisi  sonrasinda Rusya-Ukrayna krizi Alm.10yillik %238  -%2.90 )
ekse[linde J'eopolitik fiskl?rin de hassas bir konumda TR Eurobond
oldugunu séylemek mimkiin. 2028(3) %8.71 -%0.80 %15.8
Fiyatlamalar 2036(S) %9.00 -%0.95 %16.9

2043(S) %8.46 -%1.33 %19.1

Rusya-Ukrayna krizine iliskin olumsuz haber akisi ve
Almanya’da beklentilerin Gizerinde gerileyen enflasyon ile Ginlik  Bir Yillik
birlikte ECB’nin faiz artis patikasinin sorgulanmasi Kapanig
sonrasinda EUR/USD Sali giinlinde 1.0520’ye kadar geri

Degisim  Degisim

€ f B = Endeksler

(;eklllrlfe.n, (?BP/USD .de dusu.ste 1..1.900 siniri test edildi. BIST100 5 627 %0.61 %192
Jeopolitik risklerdeki artis ile birlikte ons altin 1,850 — e EET pr—
seviyesine kadar yikseldi. ABD 10 vyilhk tahvil faizi ’ ’

gectigimiz yili glicli bir tonda tamamlasa da, gerek XUSIN 8.961 %141 %154
resesyon beklentilerindeki belirsizlik gerekse risk SULICELD el L
istahindaki diisiik seyir ile %3.72’ye geriledi. Avrupa hisse S&P500 3.824  -%0.40 -%18.5
senedi piyasalari giinii olumlu bir tonda gegirdikten sonra NASDAQ 10.862  -%0.70  -%30.9
ABD endeksleri de giine pozitif yonde basladi ancak bu Emtia

yondeki hareketlerin kalict olmadigi goérildi. Hafta Altin 1,839 %0.87 %2.15
ortasinda Asya piyasalarina baktigimizda hem artilarin Gumiis 23.98 -9%0.03 %4.91
hem de eksilerin oldugu karisik bir seyir goze ¢carpmakta. Brent Petrol 8355  -%2.88 %6.56

Ekonomik takvim

Bugtin Euro Bolgesi’nde Aralik ay1 hizmet PMI verisinin son
glincellemesi 6n plana gikarken, ABD’de ISM imalat
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran ‘ Yil sonu beklentisi Artis miktari (baz puan)
Fed %4.25-4.50 %4.51 1
ECB %2 %3.30 130
BOE %3.50 %4.56 106

Endeksi ve FOMC toplanti tutanaklan kritik bir 6nemde olacak. ABD verilerinde ekonomik aktivitedeki
gidisata dair son donemde gelen karisik sinyaller olasi resesyon konusunda belirsizligin ylksek bir konumda
kalmasina neden olmakta. Bugiinkl ISM verisi bu yondeki beklentilerin sekillenmesinde etkili olabilir. Diger
yandan, FOMC Aralik ay1 tutanaklarinda ise Subat ayi toplantisinda faiz artis hizinin bir 25 baz puan daha
azaltihp azaltilmayacagina dair sinyaller takip edilecek. Piyasa bazli beklentilere baktigimizda yatirimcilar
bir sonraki faiz kararinda faiz artis hizinin 50’den 25 baz puana azaltilmasi ihtimalini yaklasik %66
dizeyinde fiyatlanmakta.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — EUR/USD son iki haftadir 1.0700 ve Gzerini iki kez test etmesine ragmen bu yondeki
hareketlerde kalici olmakta zorlanirken, diin Ekim ayindan bu yana izlenen en sert diisisiin yasanmasi birkag
aydan bu yana 6n plana c¢ikan yukari yonli momentumun artik glic kaybetmeye basladigina dair 6nemli bir
sinyal olabilir. Diin Almanya enflasyonunda izlenen distslin euro tzerinde yarattigl olumsuz etki Cuma glini
aciklanacak olan Euro Bélgesi enflasyonunda da benzer bir sonug ile karsilasilmasi halinde paritedeki baskinin
artabilecegine isaret ediyor. Diger yandan, Avrupa’da mevsim normallerinin Uzerinde seyreden hava
sicakhklari ile dogalgaz fiyatlarindaki normallesme simdilik devam etse de, 6nimiuizdeki haftalarda kis
kosullarinin kendini géstermesi ve Rusya-Ukrayna krizindeki olumsuz seyir ile bu varlik sinifinda yeniden
yukselis gorulme riski de euro icin negatif olabilir. Bu tabloda bir siireden bu yana oldugu gibi EUR/USD’de

Almanya’da enflasyon yillik bazda %8.6 seviyesine geriledi

2020 2022
—— CPI: % YOY CHANGE (FLASH) : Germany

Source: Refinitiv Datastream
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Kasim ayi1 basindan bu yana izlenen yukari yonlii gériunimiin artik degismeye baslayarak konsolidasyon
agirlikli, haber akigi ve risk istahinin seyrine bagh olarak da ihmli bir diizeltme hareketi goriilebilecegine
dair beklentimizi koruyoruz. Bu yondeki hareketlerin 2022 yilindaki gibi derin diisiislerden ziyade paritenin
1.0000 sinir1 lizerinde kalmaya devam ettigi ilimh bir zayiflik seklinde gergeklesebilecegi goriisiine yakiniz.
Teknik tarafta 1.0450 destegi ile birlikte 1.0700-1.0735 bolgesi gliglii direng olarak izlenebilir.

GBP/USD’de de benzer bir beklenti icerisinde olmak ile birlikte glivercin BOE ve resesyon hikayesinde zayif
halka olarak gériilmeye devam eden ingiltere ekonomisi ile birlikte pounda yénelik temkinli yaklasimimizi
koruyoruz. iginde bulundugumuz diizeltme hareketinde 1.1500’e dogru yakinsayan bir hareket ile karsilasma
riskimiz olsa da, bu yondeki hareketlerin en olumsuz senaryoda 1.1000 ile sinirli kalabilecegini diistinliyoruz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de Aralik ayinda BOE’den gelen glivercin sinyaller sonrasinda baslayan ytkselis kritik bir
direng olarak izledigimiz 0.8800-0.8850 bélgesinde gii¢c kaybetmeye basladi. Oniimiizdeki haftalarda yukari
yonli gériiniimin bir stire daha korunabilecegini degerlendirsek de, yikselisin artik momentum kaybetmeye
baslayabilecegini ve EUR/GBP’nin 0.9000 siniri altinda kalabilecegini diisinmeye devam ediyoruz. Bu piyasa
gorusimuz paralelinde din EUR/GBP’de bir ay vadeli 0.8975-0.9050 kullanim fiyatli euro call opsiyonu
satisina yonelik paylasimda bulunduk. Fiyatlamanin beklentilerimiz paralelinde ilerlemesi halinde 0.8700’ye
dogru iliml bir diizeltme izleyebiliriz.

EUR/USD
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Ekonomik Takvim
Veri
ABD ve ingiltere piyasalari kapali

Beklenti

2 Ocak
olacak

2 Ocak 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Aralik) 47.8 47.8
3 Ocak 10:00 Tarkiye TUFE (Aralik — Yillik) %66.53 %84.39
3 Ocak 12:30 ingiltere imalat PMI (Aralik) 44.7 44.7
3 Ocak 17:45 ABD imalat PMI (Aralik) 46.2
4 Ocak 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Aralik) 49.1 49.1
4 Ocak 18:00 ABD ISM imalat Endeksi (Aralik) 48.5 49
4 Ocak 22:00 ABD FOMC toplanti tutanaklari
5 Ocak 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI (Aralik) 46.7
5 Ocak 12:30 ingiltere Hizmet PMI (Aralik) 50 50
5 Ocak 13:00 Euro Boglesi UFE (Kasim — Yillik) %27.6 %30.8
5 Ocak 16:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Aralik) 140 Bin 127 Bin

issizlik Haklarindan Yararlanma . .
5 Ocak 16:30 ABD 230 Bin 225 Bin

Basvurulari

5 Ocak 17:45 ABD Hizmet PMI (Aralik) 44.4
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aralik) %9.7 %10.1
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Kasim) %0.5 -%1.8
6 Ocak 16:30 ABD Tarim Disi istihdam (Aralik) 200 Bin 263 Bin
6 Ocak 16:30 ABD issizlik Orani (Aralik) %3.7 %3.7
6 Ocak 18:00 ABD ISM imalat Disi Endeksi (Aralik) 55 56.5
6 Ocak 18:00 ABD Fabrika Siparigleri (Kasim) -%0.8 %1

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve ¢alisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugincii kisilere ile paylasilamaz.
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