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Piyasalar yeni haftaya temkinli bir tonda bagsladi

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

Kiresel piyasalar Fed basta olmak Uzere gelismis (lke

) ; . Doviz kurlari
merl;ei I:{an_kélarllr(;mvfalz kgrsrl:[rmlntda iullur:oduEu \I/ogun USD/TRY 18.7851  -%0.12 %38.6
veri takviminin oldugu yeni haftaya temkinli bir baslangi
Pl e 2ANBIC | EUR/TRY 203855 -%0.29  %34.9
yaparken, IMF'nin ¢eyreklik gériinim raporu ve Cin’den
. . . EUR/USD 1.0844 -%0.21 -%2.68
gelen veriler ile bu sene ekonomilerde beklenen X X
yavaslamanin  tahminlerden daha ilimh  sekilde GBP/USD Lzelize A i
e . . . . . 0, 0,
gerceklesecegine yonelik iyimserlik korundu. IMF ABD ve EUR/GBP 0.8784 %0.16 %5.56
Avrupa’daki gicli talep, enerji maliyetlerinin diismesi ve
Cin’deki hizli yeniden agilma siireci ile bir yildan bu yana Bilesik  Gunliik  Bir Yilhk

ilk kez kiiresel bilyiime tahminini artirdi, 2023 yili biyiime Faiz Degisim  Degisim
beklentisini %2.7'den %2.9’a yilkseltti. Cin’de ise Ocak ayI Tahvil

imalat PMI verisinin 49.8’lik beklentilerin tzerinde 50.1 TR 10 yillik %10.58  -%0.58 -%55.9
aciklanarak Ug ay sonra yeniden biyime siniri olan 50’nin ABD 10vyillik  %3.55  %1.06 %99.4

Uzerinde ¢iktigl gorildi, imalat disi endeks ise 54.4 ile Alm. 10yillk  %2.31 %2.72
52’lik beklentileri asti.

TR Eurobond
Fiyatlamalar 2028(S) %9.10 %0.70 %21.1
2036(S) %9.32 %0.45 %15.5
Uluslararasi doviz piyasalari Pazartesi glinline yatayda 2043(S) %8.89 %0.69 %17.6
basladi, EUR/USD 1.0840-1.0913 gibi dar bir bolgede
yonsliz bir seyirde islem gordi. ABD 10 yillik tahvil faizi Giinlik  Bir Yillik

diin hafif bir yikselis ile %3.54 seviyesine yiikselirken, Kapanis

degerli metallerde yatay bir gorintii 6n plana cikti.

Degisim Degisim

Ka | hi di pi I i haf kinli bi Endelsler
trresel hisse senedi piyasalari yenl. a tafya tern in |. ir BIST100 5 096 T %156
tonda basladi, Avrupa endekslerindeki hafif eksiler — TR TS "
sonrasinda  ABD  hisse  senedi  endekslerindeki ' o »
disisler %2’yi buldu. Sali glinlinde Asya piyasalarina XUSIN 8.366 %1.53 %140
_0, _0,
baktigimizda da bu olumsuz havanin korundugu o lLelal o Al Sl
izlenmekte. S&P500 4.017 -%1.30 -%11.6
NASDAQ 11.912 -%2.09 -%20.8
Ekonomik takvim Emtia
e . .. . . Altin 1,923 -%0.25 %7.34
Buglinkii veri takviminde Euro Bolgesi'nde 4¢22 o ° °
GlUmus 23.59 %0.11 %5.24

doénemine ait blylime, ABD’de ise konut fiyat endeksi ve
tlketici gliveni verileri takip edilecek. Yatirimcilarin
yarinki Fed toplantisi 6ncesinde temkinli bir tonda kalmayi
tercih etmesi ile Sali gliniinde de diine benzer bir
fiyatlama temasinin 6n plana ¢ikmasi beklenebilir.

Brent Petrol 84.93 -%1.01 -%10.0
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Fed %4.25-4.50 %4.51 -
ECB %2 %3.34 134
BOE %3.50 %4.21 71

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Son dénemde EUR/USD’de yasanan toparlanmanin 6nemli nedenlerinden bir tanesi
Avrupa basta olmak lizere kiiresel ekonomik aktivitede beklenen yavaslamanin tahminlere kiyasla daha ilimli
bir sekilde gerceklesebilecegine dair beklentilerdi. IMF’ nin kiiresel biyime tahmininde yaptigi yukari yonli
glncelleme resesyon hikayesinde asagi yonli riskleri azaltan bir gelisme olarak dikkat ¢cekerken, Cin’de bu
sabah beklentileri asan veriler son dénemde fiyatlanan hizli yeniden agilma hikayesini destekler nitelikteydi.
Bu gelismeler EUR/USD’de yukari yonlu gériinimin korunmasi adina olumlu bir zemin hazirlarken, bu hafta
paritenin gidisatinda Euro Bolgesi’'nde bliyime ve enflasyon, Fed ve ECB faiz kararlari gibi kritik gelismeler
belirleyici olacak. Fed cephesinde piyasalarda son dénemde olusan iyimserlige golge diisiirecek bir sonug
¢tkmasini beklememek ile birlikte EUR/USD’de kisa vadede yukari yonlii trendin bir siire daha korunma
ihtimalini 6n planda tutmaktayiz. Ancak orta vadede Eyliil ayindan bu yana 0.9535’den beri izlenen
yiikselis trendinin artik olgunlasmaya basladigini gozlemliyor, yukari yonlii marjin zaman gegctikce
daraldigini diisiiniiyoruz. Olasi dizeltme hareketlerinde teknik cephede 1.0700-1.0735 boélgesini kritik bir
destek olarak izliyor, 1.1000 seviyesini ise direng olarak takip ediyoruz.

GBP/USD’de de benzer bir yaklasima sahip olmak ile birlikte son dénemde ingiltere ekonomisine yodnelik
olumsuz algi ve glvercin ayrisan BOE goriintisi ile pounda yonelik temkinli yaklasimimizi koruyoruz. Aralik
ayi zirvesi olan 1.2445 seviyesi kritik bir direng olarak karsimiza gikarken, kisa vadedeki iyimserlik ile bu Ust
sinir bir miktar yukari yonli asilabilecek olsa da, bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulasmayabilecegini

Cin’de imalat PMI biiyiime siniri olan 50’nin iizerine ¢ikt
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degerlendiriyoruz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de Pazartesi giini 6n plana cikan yatay seyir ile piyasa gérusimuzde bir degisiklik
bulunmuyor. Bu haftaki BOE toplantisina yonelik glivercin riskleri 6n planda tutuyor, bdylesine bir sonugta
EUR/GBP’de yeniden yukari yonlu bir hareket izleyebilecegimizi duisiiniiyoruz. Teknik cephede 0.8550-0.8600
bolgesi ile 0.8725 seviyesi destek olarak on plana ¢ikarken, 0.8900 direnc olarak izlenecek.

Altin — Ons altinda Kasim ayinda 1616 dolardan baslayan yukari yonli hareket g ay igerisinde %20'lik bir
ylkselis ile 1950 dolar sinirina yaklasti. Yasanan yikselisin olduk¢a hizli ve teknik anlamda oldukga dik bir
aclyla gerceklesmesi kisa vadede olasi bir diizeltme riskini acik tutmakta. Bu yéndeki hareketlerde 1825
dolara dogru bir geri ¢ekilme ihtimali bulunsa da, orta ve uzun vadeye iliskin olumlu beklentimizi koruyor,
bu yil portféylerde belirli oranlarda altin ve altina dayali varliklara yer verilebilecegini diisiinmeye devam
ediyoruz. Gram altinda olasi diisiislerde 1100 TL’ye dogru bir geri ¢ekilme izlenebilir ancak simdilik 1040 TL
asagisinda bir fiyatlama beklemiyoruz.

Ons altin son ii¢ ayda %20’ye yakin yiikselis kaydetti
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Ekonomik Takvim
Tarih Saat Ulke Veri Beklenti

30 Ocak 12:00 Almanya GSYH (1¢23 - Yillik) %0.8 %1.2
30 Ocak 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Gliveni (Ocak) -20.9 -20.9
30 Ocak 18:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Ocak) -18.8
31 Ocak 04:30 Cin imalat PMI (Ocak) 49.7 47
31 Ocak 04:30 Cin imalat Disi Endeks (Ocak) 52 41.6
31 Ocak 13:00 Euro Bolgesi GSYH (1C23 - Yillik) %2.2 %2.3

S&P/Case-Schiller Konut Fiyat Endeksi
31 Ocak 17:00 ABD %6.5 %8.6

(Kasim)

31 Ocak 18:00 ABD Tiiketici Gliveni (Ocak) 109 108.3
1 Subat 04:45 Cin Caixin imalat PMI (Ocak) 49.5 49
1 Subat 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Ocak) 48.8 48.8
1 Subat 12:30 ingiltere imalat PMI (Ocak) 46.7 46.7
1 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Ocak — Yillik) %9.1 %9.2
1 Subat 16:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Ocak) 170 Bin 235 Bin
1 Subat 18:00 ABD ISM imalat Endeksi (Ocak) 48 48.4
1 Subat 22:00 ABD Fed faiz karari
1 Subat 22:30 ABD Fed Baskani Powell’in basin toplantisi
2 Subat 15:00 ingiltere BOE faiz karari
2 Subat 16:15 Euro Bolgesi ECB faiz karari
2 Subat 16:45 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi
3 Subat 16:30 ABD Tarim Disi istihdam (Ocak) 185 Bin 223 Bin
3 Subat 16:30 ABD issizlik Orani (Ocak) %3.6 %3.5

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve ¢alisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugincii kisilere ile paylasilamaz.
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