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Gunliik Blulten 28.02.2023

Piyasalar yeni haftaya iyimser bir tonda basladi

One gikan gelismeler Kapanis  Gunlik  Bir Yillik
panis Degisim  Degisim
Gegtigimiz hafta Cuma gini ABD’de agiklanan ve Déviz kurlari
beklentilerin Gzerinde ger.gt?kle§en P"CE .flyat gndek.5| USD/TRY 18.8793  %0.06 %36.6
sotnrasmqla EPﬂaSTor']u;-ildyisa:f‘é- yonellk.et‘ndE;IDe':jm EUR/TRY 20,0331 %0.67 %28.5
artmasi ile uresg r|§ |§.a I .u.§l..|§e ge(;lnlls i. e EUR/USD 10607 %0.58 045.86
dayanikli mal siparisleri verisinin %4’lik daralma GBP/USD ST %0.99 %10.0
beklentilerinin  Uzerinde %4.5 kigllmesi ABD’de ’ :' 'D° :
ekonomik aktivitenin gidisatina yonelik iyimserligin EUR/GBP 08792 -%0.41 %4.65
azalmasina yol agarak Fed’e yonelik sahin beklentilerin
sorgulanmasina neden oldu. Yeni haftaya yatayda Bilesik  Gunliik  Bir Yilhk

baslayan uluslararasi piyasalar bu gelisme ile birlikte Faiz  Degisim  Degisim
pozitif bir tona gegis yapti. Tahvil

TR 10 yilhk %10.49 -%2.10 -%56.7
ABD 10 yilhk %3.92 -%0.79 %97.6

Alm. 10 yilik ~ %2.59 %2.29 -

Diger yandan, gectigimiz yillarda Avrupa Birligi ve ingiltere
arasinda sorunlara yol acan Kuzey irlanda Protokolii
degistirilerek sinir ve mal ticareti konusunda diin yeni bir

anlagsmaya varildi. Yeni anlasma ile birlikte Kuzey irlanda IEIEUobond . . .
sinirinda  gimrik kontrollerine yonelik sorunlarin 2028(5) %9.53  -%1.13 L
0, ) 0,
giderilecegi belirtiimekte. 2036(5) %9.60 %0.44 %14.3
2043($) %8.96  -%1.08  %13.6

Fiyatlamalar

Giinlik  Bir Yilhk

Dolar Endeksi dort haftalik arka arkaya yukselis serisi Kapanis

o . Degisim Degisim
sonrasinda Pazartesi glinline zayif bir baslangi¢ yaparken,

EUR/USD 1.0620, GBP/USD ise 1.2068 seviyesine kadar | Cnacksler

yukseldi. ABD’de beklentilerin altinda kalan dayanikl BIST100 >.197 %2.74 %166
siparisler verisi sonrasinda ABD tahvil faizlerinde geri XBANK 4.350 %7.21 %166
cekilmeler izlense de, biliylik resimde Subat ayi ile birlikte XUSIN 8.749 %1.40 %150
izlenen yukari yonli gérinimiin korundugu gérildi. STOXX600 462.58  %1.07 %2.09
Degerli metallerdeki satis baskisi Pazartesi glini duruldu S&P500 3.982 %0.31 -%7.35
ancak yukari yonli hareketlerin de sinirli bir tonda kaldigi NASDAQ 12.057 %0.74 -%13.5
takip edildi. ABD hisse senedi piyasalari giin icerisindeki Emtia

kazanglarinin bir kismini geri verse de, ginl pozitif Altin 1,817 %0.36  -%3.72
bolgede tamamladi. Sali glininde Asya piyasalarina Giimils 20.62 %0.69  -%14.7

baktigimizda pozitif bir seyir 6n plana ¢ikmakta. Brent Petrol 3153 %074 -%19.6

Ekonomik takvim

Bugtinki veri takviminde piyasalara yon verecek 6nemde
bir veri bulunmazken, ABD’de Case-Shiller konut fiyat
endeksi ve tlketici gliveni takip edilecek. Pazartesi
giliniinde beklentilerin altinda kalan ABD dayanikl
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.27 52
ECB %2.50 %3.77 127
BOE %4 %4.75 75

mal siparisleri sonrasinda son dénemde pozitif sirprizler izlenen verilerde bir bozulmanin baslayip
baslamadigina dair sinyaller yakindan izleniyor. Bu anlamda bu hafta yarinki ABD ISM imalat endeksi, Cuma
glinili ise imalat disi endeks verileri oldukga 6nemli olacak. Son dénemde yliksek faiz ortaminin bir siire daha
devam edecegi yoniinde verilen sinyaller sonrasinda hafta boyunca Fed liyelerinin agiklamalari da yakindan
takip edilecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Pazartesi giiniinde ABD’de beklentilerin altinda kalan dayanikli mal siparisleri
sonrasinda ABD Dolari’'nda gli¢ kaybi izlenirken bu yondeki hareketin gorece sinirli bir tonda kaldigini
gorlyoruz. Subat ayi itibari ile Fed’e yonelik beklentilerindeki sahin degisimin kisa vadede bir siire daha
Dolar Endeksi’ni desteklemesini, EUR/USD’de ise konsolidasyon agirhkli gériintiiniin korunmasini bekleriz.
Ancak 2023 yilinin genelini ele aldigimizda ABD Dolar’nda gegtigimiz yilkine benzer bir deger kazanci
dalgasi beklemiyor, icinde bulundugumuz hareketi Ekim-Ocak aylan arasinda yasanan sert satis dalgasi
sonrasinda bir normallesme siireci olarak yorumluyoruz. Bu goriintide Rusya-Ukrayna krizinde
yasanabilecek ek belirsizlikler gibi konjonktirel siirprizlerin yasanmadigi takdirde EUR/USD’de 1.0000 siniri
altina kalici olunmasini beklemiyoruz. S6z konusu piyasa gortisiimiize paralel olarak opsiyon islemlerindeki
odak noktamizi artik kademeli sekilde euro call opsiyonu satislarindan euro put opsiyonu satislarina
kaydiriyor, EUR/USD’de 6niimizdeki giinlerde yasanabilecek dustslerde bu yondeki islemler adina firsat
kollamayi planliyoruz. Teknik tarafta 1.0480 destek, 1.0700 ise diren¢ konumunda.

ABD’de dayanikli mal siparislerinde izlenen %4.5’lik daralma Dolar Endeksi iizerinde baski olusturdu
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ingiltere’de son giinlerde agiklanan pozitif yéndeki verilere ek olarak ABD Dolari’nda diin zayifligin én plana
ctkmasi ile GBP/USD yeni haftaya gigclu bir ylkselis ile basladi. Bu hareket ile birlikte Subat ayinda 1.1915-
1.1975 bolgesinin Ug ayri kez test edildigi ve GBP/USD’de bu araliktan baslayan guiclt yukari yonla tepkiler
izlemekteyiz. S6z konusu bolge ile birlikte Ocak ayi dibi olan 1.1841’de 6nemli bir destek olara karsimiza
¢ikmakta. Kisa vadede bu seviyeler lizerinde ihmli 6lgekteki toparlanmanin devam ettigi izlenebilir ancak ABD
Dolari’'nda kayda deger bir deger kaybi yasanmadan hala Aralik ve Ocak ayi zirveleri olan 1.2445 direncinin
yukari yonli asilmayabilecegini distinliyor, pounddaki pozitif seyire temkinli bir sekilde yaklasiyoruz. Diin
Kuzey irlanda konusunda varilan yeni anlasmaya yénelik yaklasimimiz nétr bir konumda.

EUR/GBP — Poundun gli¢li kalmaya devam etmesi ile EUR/GBP’de bir siire daha asagi yonlli bir seyir
izleyebiliriz ancak bu yondeki hareketlerin asir bir noktaya ulagsmasini beklemiyoruz. Asagida 0.8725 ve
0.8750 seviyelerini énemli destekler olarak izliyoruz. Oniimiizdeki haftalarda burada yeniden iliml élgekte
yukari yonli bir gorinime iliskin dngoérimizi koruyoruz.

Altin — ABD Dolari’'ndakig zayiflik ile birlikte degerli metallerdeki satis baskisi Pazartesi gliniinde durulsa da,
yukari yonli tepki hareketlerinin de oldukga zayif bir tonda kaldig1 gorildi. Bu tabloda kisa vadeye iliskin
asagl yonla riskleri 6n planda tutuyoruz. Ancak uzun vadede asagi yonli riskleri gérece sinirh goriyor, kisa-
orta vadeye iliskin karamsar yaklasimimiza karsin 2023 yilinin geneline iliskin beklentimiz iyimser bir noktada
kalmaya devam ediyor. Giincel spot seviyesinde varolan altin pozisyonlarina kademeli sekilde eklemeler
yapilabilecegini, portféylerinde altin pozisyonu olmayan yatirimcilarin ise artik bu seviyelerden pozisyon
almaya baglayabilecegini degerlendiriyoruz. Gram altinda iginde bulundugumuz disliste 1080 TL'ye
yakinsayabilecek bir dists riski bulunsa da, simdilik 1040 TL asagisinda kalici olabilecek bir fiyatlama
beklemiyoruz.

ABD’de askidaki konut satislari %1’lik beklentilerin oldukga iizerinde %8.1 olarak
aciklandi ve konut sektoriine yonelik iyimser bir tablo cizdi
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
27 Subat 13:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Subat) -20.9 -19
27 Subat 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Ocak) -%2.1 %5.6
27 Subat 18:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Ocak) %2.5

S&P/Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi
28 Subat 17:00 ABD %6.8 %6.8
(Aralik)

28 Subat 18:00 ABD Tlketici Glveni (Subat) 109.5 107.1
1 Mart 04:30 Cin imalat PMI (Subat) 49.8 50.1
1 Mart 04:30 Cin imalat Disi Endeks (Subat) 54.4
1 Mart 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Subat) 48.5 48.5
1 Mart 12:30 ingiltere imalat PMI (Subat) 49.2 49.2
1 Mart 17:45 ABD imalat PMI (Subat) 47.8
1 Mart 18:00 ABD ISM imalat Endeksi (Subat) 47.9 47.4
2 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Subat — Yillik) %8.2 %8.6

issizlik Haklarindan Yararlanma .

2 Mart 16:30 ABD 192 Bin

Basvurulari

3 Mart 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI (Subat) 52.9

3 Mart 10:00 Tarkiye TUFE (Subat - Yillik) %53.6 %57.6

3 Mart 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Subat) 53 53

3 Mart 12:30 ingiltere Hizmet PMI (Subat) 53.3 53.3

3 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Ocak — Yillik) 24.6

3 Mart 17:45 ABD Hizmet PMI (Subat) 50.5

3 Mart 18:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Subat) 54.2 55.2

Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya lginci kisilere ile paylagilamaz.
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