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Sahin Fed riski piyasalar tizerinde baski olusturmaya devam ediyor

One gikan gelismeler Kapams  Sunlik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

ABD’de ekonomik aktivitede toparlanmaya, enflasyonda Déviz kurlar

ise dlistis hizinin azalmaya basladigina isaret eden veriler USD/TRY 18.8676  -%0.02 %36.5

Fed’e yonelik sahin beklentileri artirarak kiiresel risk istahi

izerinde bask ; q di Gectigimi EUR/TRY 19.9010 -%0.51 %27.7
lizerinde baski yaratmaya devam ediyor. Gegtigimiz
. L. . L. - EUR/USD 1.0546 -%0.46 -%6.40
haftada PMI verilerindeki gli¢lii sonuglar ile birlikte, TUFE / ’ 0
-, . T " - GBP/USD 1.1944 -%0.57 -%10.9
ve UFE’deki yukari yonli siirprizler sonrasinda énemli bir
EUR/GBP 0.8828 %0.11 %5.08

enflasyon gostergesi olan PCE fiyat endeksinin de
beklentilerin  izerinde gergeklesmesi bu yondeki
fiyatlamalarda etkili oldu. Cuma giiniinde agiklanan yeni Bilesik  Gunlik  Bir Yilhk
konut satislarina  baktigimizda ise 670  binlik Faiz Degisim  Degisim
sonug(beklenti 620 bin) Mart 2022’den bu yana en yiksek Tahvil

seviyeye isaret etti. Son donemde aciklanan veriler TR 10 yillik %10.49  -%2.48 -%56.8

sonrasinda Fed’in politika faizinde gorilebilecek olasi ABD 10vyillik  %3.95 %1.75 %99.0
zirveye iligkin beklentiler %5.40 seviyesine kadar Alm. 10yillik  %2.53 %2.18 .
ulasirken, bu tabloda piyasalar 6niimizdeki ¢ toplantida TR Eurobond
arka arkaya yapilabilecek 25 baz puanhk faiz artislarini 2028(3) %9.64 %0.73 %21.9
pailarzida. 2036(3) %9.64  %0.01  %14.8
Fiyatlamalar 2043(3) %9.06  %0.91 %14.8
Fed cephesindeki sahin yonde gelismeler onderli§inde Giinlik  Bir Yillik
Dolar Endeksi gectigimiz haftada da yikselise devam el Degisim  Degisim
ederek Subat ayinda %3’lGn Uzerinde deger kazandi. Endeksler
EUR/USD 1.0600, GBPUSD ise 1.2000 sinirlarini asagi BIST100 5.059 -%0.54 %159
yonli gecti. Gelismis Ulke para birimlerine baktigimizda BANK 4.057 %173 %148
icinde bulundugumuz ABD Dolar’’ndaki giglenme USIN 8,628 %0.49 %147
dalgasinda Japon Yeni'nin zayif halka olarak 6n plana : -
ciktigi gorilmekte. Fed’e yonelik sahin beklentiler ile ABD STOXX600 457.7 o0l el22
tahvil faizlerindeki yukari yonli gériiniim korundu, 2 yillik S&P500 3.970 -%1.05 -%9.15
NASDAQ 11.969 -%1.73 -%15.6

getiri %4.84 ile gectigimiz yilki zirve seviyesine yaklasirken,
10 yillik faiz %3.97'yi test etti. Bu gelismeler paralelinde Emtia

degerli metallerde ay basindan bu yana 6n plana ¢ikan Altin 1,811 -%0.65 -%4.07
satis baskisi korundu. Kuresel risk istahindaki dusus ile Gumis 20.76 -%2.46 -%14.1
birlikte ABD hisse senedi piyasalarinda asag yonla Brent Petrol 82.13 %0.33 -9%19.0

hareketler 6n plandaydi. Yeni hafta acilisina baktigimizda
ise Asya piyasalarinda bu fiyatlama egiliminin korundugu
izleniyor.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.28 53
ECB %2.50 %3.75 125
BOE %4 %4.69 69
Ekonomik takvim

Pazartesi gliniinde Euro Bolgesi’nde tiiketici gliveni, ABD’de ise dayanikli mal siparisleri ve askidaki konut
satislari verileri takip edilecek. Haftanin geneline baktigimizda ise Carsamba giiniinde Cin’de PMI, ABD’de
ISM imalat endeksi, Persembe Euro Bolgesi enflasyonu, Cuma giinli ise ABD’de ISM imalat disi endeks verileri
onemli olacak. ABD verilerinde Subat ayi ile birlikte goriilen gligli sonuglar sahin Fed riskini artirmis, kiiresel
piyasalarin yoninin belirlenmesinde etkili olmustu. Bu haftaki verilerde bu egilimin devam edip etmedigi
risk istahi agisindan belirleyici olabilir.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Subat ayi ile birlikte ABD’de agiklanan gticlii verilerin ve enflasyondaki diisiis hizinin
azaldigina yonelik sinyallerin Fed’in faiz artislarina devam edebilecegini senaryoyu desteklemesi ile Dolar
Endeksi’'nde Ekim-Ocak aylari izlenen sert geri ¢ekilme sonrasinda Subat ayi ile birlikte toparlanma hareketi
on plana cgikiyor. Fed lyelerinin de yiksek faiz ortaminin devamina iliskin acgiklamalari ile bu fiyatlama
egiliminin kisa vadede bir siire daha devam edebilecegini diistiinliyoruz. Bu tabloda EUR/USD’de Ocak ayi dibi
olan 1.0480 seviyesinin test edilebilecegini ve bu alt sinirin da bir miktar asagi yonli gecilme ihtimali tGizerinde
duruyoruz. Kisa-orta vadeye iliskin bu asagi yonlii beklentimize karsin, icinde bulundugumuz hareketin
2022 yilindaki dlgekte bir diisiise doniismesini beklemiyor, EUR/USD’de simdilik 1.0000’in altinda kalic
olabilecek bir fiyatlama beklemiyoruz.

ABD’de PCE fiyat endeksi 3 ay aradan sonra ilk kez yiikselis kaydederek %5.4 seviyesine ulasti
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ingiltere’de son dénemde agiklanan giiclii verileri ile birlikte pound pozitif ayrisma egiliminde olsa da, biiyiik
resimde pounda yonelik temkinli durusumuzu korumaya devam ediyor ve bu fiyatlamanin kalici olmakta
zorlanacagini disliniiyoruz. GBP/USD’de Ocak ayi gibi olan 1.1841 seviyesini kritik bir destek olarak izliyoruz.
Bu alt sinir izerinde pounddaki pozitif durus korunabilecek olsa da, asagisinda durumun hizla degisebilecegini
degerlendiriyor, orta vadede 1.1500’e yakinsayabilecek bir diislis ihtimalinin bulundugunu disliniiyoruz.
Kisa-orta vadeye iliskin bu beklentimize karsin, GBP/USD’de bu yil simdilik 1.1200 asagisinda bir fiyatlama
beklemiyor, 6niimiizdeki aylarda yeniden iliml bir toparlanmanin yasanabilecegini degerlendiriyoruz.

EUR/GBP — Pound tarafindaki pozitif ayrismanin korunmasi halinde EUR/GBP’de gectigimiz haftaki asag
yonli seyir kisa vadede devam edebilir ancak bu yondeki hareketin kalici olmasini beklemiyor, 0.8725
seviyesini 6nemli bir destek olarak takip ediyoruz. Oniimiizdeki siirecte yukari yénlii ilimli dlgekte toparlanma
beklentimizi korumaktayiz. Teknik tarafta 0.8725 ve 0.8800 destek, 0.8930 ve 08975 direng olarak 6n plana
olacak.

Altin — Dolar Endeksi’'ndeki toparlanma ve Fed cephesinde artan sahin riskler bir siire daha satis baskisini 6n
plana ¢ikarabilir, ons altinda icinde bulundugumuz distste 1,775 dolara yakinsayan bir geri cekilme ile
karsilasabiliriz. Ancak uzun vadede asagi yonli riskleri gorece sinirli goriiyor, kisa-orta vadeye iliskin karamsar
yaklasimimiza karsin 2023 yilinin geneline iliskin beklentimiz iyimser bir noktada kalmaya devam ediyor.
Giincel spot seviyesinde varolan altin pozisyonlarina kademeli sekilde eklemeler yapilabilecegini,
portféylerinde altin pozisyonu olmayan yatirrmcilarin ise artik bu seviyelerden pozisyon almaya
baslayabilecegini degerlendiriyoruz. Gram altinda icinde bulundugumuz disliste 1080 TL'ye
yakinsayabilecek bir dists riski bulunsa da, simdilik 1040 TL asagisinda kalici olabilecek bir fiyatlama
beklemiyoruz.

ABD’de yeni konut satislari 670 bin ile Mart 2022’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
27 Subat 13:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Subat) -20.9 -19
27 Subat 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Ocak) -%2.1 %5.6
27 Subat 18:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Ocak) %2.5

S&P/Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi
28 Subat 17:00 ABD %6.8 %6.8
(Aralik)

28 Subat 18:00 ABD Tlketici Glveni (Subat) 109.5 107.1
1 Mart 04:30 Cin imalat PMI (Subat) 49.8 50.1
1 Mart 04:30 Cin imalat Disi Endeks (Subat) 54.4
1 Mart 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Subat) 48.5 48.5
1 Mart 12:30 ingiltere imalat PMI (Subat) 49.2 49.2
1 Mart 17:45 ABD imalat PMI (Subat) 47.8
1 Mart 18:00 ABD ISM imalat Endeksi (Subat) 47.9 47.4
2 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Subat — Yillik) %8.2 %8.6

issizlik Haklarindan Yararlanma .

2 Mart 16:30 ABD 192 Bin

Basvurulari

3 Mart 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI (Subat) 52.9

3 Mart 10:00 Tarkiye TUFE (Subat - Yillik) %53.6 %57.6

3 Mart 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Subat) 53 53

3 Mart 12:30 ingiltere Hizmet PMI (Subat) 53.3 53.3

3 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Ocak — Yillik) 24.6

3 Mart 17:45 ABD Hizmet PMI (Subat) 50.5

3 Mart 18:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Subat) 54.2 55.2

Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’'ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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