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Gunliik Blulten 24.02.2023

Bugiin ABD’de acgiklanacak veriler 6n planda olacak

One gikan gelismeler Kapam  Sunfik  Bir Villik
Degisim  Degisim

Kiresel piyasalar Pergembe gilnlnde biyik olcide Déviz kurlar

yijns.ijz bi.r seyirde kalirken, diinya genelindcev.yétlrlmC|lar USD/TRY 18.8721  %0.13 %36.6

Fed’in falz a.rt|§lar|na ne za!.man ara verecegini, ABD ve EUR/TRY 20.0018  -%0.06 %28.0

Euro Bolgesi ba§ta oIrle.:\k uzgre enflasyonun seyr.lm ve EUR/USD 10595  -%0.06  -%6.31

global ekonomik aktivitedeki yavaslamanin gidisatini

tartismaya devam ediyor. Diinkii verilere baktigimizda CELLED LA il S

Euro Bolgesi Ocak ayi c¢ekirdek enflasyonun yillik EUR/GBP 0.8818 %0.20 %3.71

bazda %5.2'den %5.3 seviyesine glincellenerek Subat

2022’den bu yana siiregelen yiikselis trendinin korundugu Bilesik  Guinlik  Bir Yillik

goriildi. Bu tablo ECB’ye yonelik faiz artis beklentilerini Faiz  Degisim Degisim

desteklemek ile birlikte Mart ayi toplantisinda 50 baz Tahvil

puanlik bir faiz artisi adimina artik kesin gozi ile bakiliyor. TR 10 yillik %10.49  -%3.31  -%54.3
Diger yandan, ABD’de 4G22 blylime verisi ¢eyreklik ABD 10vyillik  %3.88  -%1.07 %96.3
bazda %2.9'dan %2.7’ye giincellense de, Subat ayi ile Alm. 10yilik  %2.48  -%1.55
birlikte hem ekonomik aktivitede hem de istihdamda TR Eurobond

glcli durusun devam ettigine isaret eden veriler

erlizing o i 2028(3) %9.57  -%2.54  %23.5
onder |g|n_e genel goriniimdeki iyimserlik korunmaya 2036(S) %9.64 %2.03 %16.6
devam etti.

2043(3) %8.98  -%3.52  %14.6

Fiyatlamalar

Ginliik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

Dolar Endeksi icinde bulundugumuz haftada olumlu bir

tonda islem gorse de, bu yondeki hareketlerin itlimh bir Endeksler

Olcekte kalmaya (.1evam ettlél. goz garplyor. EUR/USD BIST100 5.086 %0.29 %152
1.0609, GBP/USD |5('3j 1.2000 gibi 6nemli SII"III’|aI'II']- yak_m_ —— 5o o %135
cevresinde islem gormekte. ABD 10 yillhik tahvil faizi

diin %3.97 seviyesini test etse de, sonrasinda %3.86"ya XUSIN 8.586 ~%0.25 %141
kadar geri gekilerek Aralik ayi zirvesi olan %3.90 sinirinin SUCHSY S iifo sl
Gzerinde kalmakta zorlandi. Degerli metallere 5&P500 4.012 %0.53 -%8.62
baktigimizda bir slireden beri izlenen satis baskisinin NASDAQ 12.180  %0.94 -%14.3
blyiik 6l¢glide korundugunu séylemek miimkin. ABD hisse Emtia

senedi piyasalarinda glin icerisindeki satis baskisina Altin 1,823 -%0.13  -%4.45
ragmen endekslerin glini artida tamamladigl gozlendi. Gimis 21.29 -%0.98  -%13.1
Buglin Asya piyasalarina baktigimizda ise hem eksilerin Brent Petrol 81.85 %1.64 -%20.2
hem de artilarin oldugu yonsiz bir seyir karsimiza

¢itkmakta.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.16 41
ECB %2.50 %3.65 115
BOE %4 %4.53 53
Ekonomik takvim

Bugtinki veri takviminde ABD’de PCE fiyat endeksi, kisisel harcamalar, yeni konut satislari ve Michigan
Universitesi’nin acgiklayacagi enflasyon beklentisi gibi veriler 6n plana cikiyor. Ek olarak, Fed (iyelerinden
Mester’in konusmasi ile birlikte Rusya-Ukrayna savasinin birinci yil doniimi nedeni ile siyasi kanaldan
gelebilecek agiklamalar yakindan takip edilecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — EUR/USD’de bu hafta asagi yonli bir gériinim 6n plana gikarken, Avrupa’da dusik
enerji fiyatlari 6nderliginde ekonomik aktivitede toparlanma beklentisi korunsa da, sahin Fed riskinin agir
bastigl ve Ocak ayl boyunca pariteyi destekleyen bazi konu basliklarina yonelik iyimserligi golgeledigi
izleniyor. Bu fiyatlama egiliminin bir stire daha devam edebilecegini, EUR/USD’de Ocak ayi dibi olan 1.0485
destegine dogru bir geri cekilme izlenebilecegini diisinmeye devam ediyoruz. ABD’de beklentileri asan TUFE
ve UFE verileri sonrasinda bugiin aciklanacak olan PCE fiyat endeksinde de yukari yénlii gériilebilecek bir
surpriz sahin Fed temasini destekleyerek Dolar Endeksi’ndeki yukari yonli goérinimin korunmasini
saglayabilir. Bir siireden bu yana belirttigimiz lizere kisa-orta vadede ABD Dolari’'nin toparlanma egiliminde
kalabilecegini degerlendirmek ile birlikte, bu yondeki hareketlerde gectigimiz yilki gibi giiclii bir ralli
beklentisi icerisinde olmadigimizi, icinde bulundugumuz yukan yonlii hareketin 6niimiizdeki haftalarda
kademeli bir sekilde etkisini yitirebilecegini diisiindiiglimiizii yeniden vurgulamak isteriz.

Euro Bolgesi ¢cekirdek enflasyonundaki yiikselis devam ediyor
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Son dénemde Ingiltere ekonomisinden gelen giiglii veriler ABD Dolar’’nin toparlandigl bir ortamda
GBP/USD’de yatay bir seyrin 6n plana ¢ikmasinda katkida bulunuyor. Ancak bu etkinin kalici olmakta
zorlanabilecegini, 6zellikle de BOE cephesinden gelebilecek sahin strprizlerin yoklugunda GBP/USD’de 1
Aralik ve Ocak ayi zirvesi olan 1.2445 direncinin altinda, konsolidasyon ve dizeltme agirlikh seyrin
korunabilecegini diisinmeye devam ediyoruz.

EUR/GBP —EUR/GBP son iki islem giintinde yatay bir gériiniim karsimiza gikarken, bu tabloya istinaden piyasa
gorlsiimizde bir degisiklik bulunmuyor. Kisa vadede pounda yonelik karamsarligin hafiflemeye devam
etmesi ile agagi yonlii hareketler bir siire daha etkili olabilecek olsa da, bu yondeki fiyatlamanin kalici
olmasini beklemiyor, 6niimiizdeki siirecte ilimh bir toparlanma yasanabilecegini degerlendiriyoruz. Yeni
yildaki dip ve zirve seviyeleri olan 0.8722 ve 0.8978 orta vadedeki dnemli destek ve direngler olarak 6n
planda.

Altin — Ons altindaki baskinin bu haftada da korunmasi ile piyasa gortisimiizde bir degisiklik bulunmuyor.
Kisa vadede gerek Dolar Endeksi’ndeki toparlanma gerekse Fed cephesinde artan sahin risklerin bir siire daha
satis baskisini 6n plana ¢ikarmasini, bu yondeki hareketlerde 1,775 dolara dogru bir geri ¢ekilme senaryosunu
degerlendiriyoruz. Ancak onceki gorislerimizde de belirttig§imiz Gzere asagl yonll riskleri gorece sinirli
gorilyor, kisa-orta vadeye iliskin karamsar yaklasimimiza karsin 2023 yilinin geneline iliskin beklentimiz
iyimser bir noktada kalmaya devam ediyor. Giincel spot seviyesi olan 1,828 dolar altin pozisyonlarinin yiiklii
bir sekilde artirilmasi adina yeteri kadar cazip olmasa da, 6zellikle de portfoylerinde altin pozisyonu
olmayan yatirimcilarin bu seviyelerden kademeli gecisler yapabilecegini degerlendiriyoruz. Gram altinda
icinde bulundugumuz dislste 1080 TL'ye yakinsayabilecek bir diists riski bulunsa da, simdilik 1040 TL
asagisinda kalici olabilecek bir fiyatlama beklemiyoruz.

ABD ekonomisi 4C22’de %2.7 biiyidii
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Ekonomik Takvim

Veri Beklenti

20 Subat 18:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Subat) -18.3 -20.9
21 Subat 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Subat) 49.3 48.8
21 Subat 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Subat) 51.1 50.8
21Subat  12:30 ingiltere imalat PMI (Subat) 47.5 47
21 Subat 12:30 ingiltere Hizmet PMI (Subat) 49.3 48.7
21 Subat 17:45 ABD imalat PMI (Subat) 46 46.9
21 Subat 17:45 ABD Hizmet PMI (Subat) 45 46.8
21 Subat 18:00 ABD Mevcut Ev Satislar (Ocak) 4.05 Milyon  4.02 Milyon
22 Subat 22:00 ABD FOMC toplanti tutanaklar
23 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Ocak - Yillik) %8.7 %8.5
23 Subat 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Ocak — Yillik) %5.2 %5.2
23 Subat 14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari
23Subat  16:30 ABD GSYH (4C22 - Ceyreklik) %2.9 %2.9

Haftalik issizlik Haklarindan ) )
23 Subat 16:30 ABD 192 Bin 189 Bin

Yararlanma Basvurulari
24 Subat 16:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Ocak — Yillik) %5
24 Subat 16:30 ABD Kisisel Harcamalar (Ocak) -%0.1 -%0.2
Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
24 Subat 18:00 ABD L %2.9
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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