2 sxssA-/ rivale

Gunliik Blulten 22.02.2023

PMI verileri ekonomik aktivitede toparlanmaya isaret etti

One gikan gelismeler Kapanis  Gunlik  Bir Yillik
panis Degisim  Degisim

Sali glinlinde piyasalarin odak noktasi ABD, Euro Bdlgesi Déviz kurlar
ve | "fg'(;terj_de ‘j‘lc'k(;a”a” ISUtI’at ) Zy'kl 6”_ICU‘ PMI 1 ysp/TRy 18.8608 -%0.06  %37.8
veri e:m elz(y i PIMIkar a gleng o"ara" "|e entileri asan EUR/TRY 200932  -%0.37 %29.7
sonuglar kiiresel ekonomilerde 6ngoriilen resesyonun

¢ . . & . o, v . EUR/USD 1.0646 -%0.34 -%5.87
beklentilerden daha ilimh sekilde gegebilecegine dair
A . - . GBP/USD 1.2115 %0.64 -%10.9
ihtimalleri artirirken, yumusak inis senaryosu desteklendi. .
Dinkii ingiltere PMI verilerinin beklentilerin oldukca EUR/GBP 0.8786  -%0.95 %5.65
Uzerinde agiklanmasi son donemde (ilke ekonomisine
yonelik karamsarligin dagilmaya baslamasina yardimci Bilesik  Guinlik  Bir Yillik
olurken, ABD’de Subat ayi itibari ile izledigimiz guglii Faiz  Degisim Degisim
verilere PMl’larin da eklenmesi Fed’e yonelik sahin Tahvil

beklentileri destekledi. Fed’in politika faizindeki tepe TR 10 yillik %10.49 -%2.76  -%53.3
noktasinin tahmin edilenden daha ylksek bir seviyede ABD 10vyillk  %3.95  %2.97 %104

olugmasina ve bu zirvede beklentilerden daha uzun bir Alm. 10yilik ~ %2.54  %3.21 .
ﬁijre.kalmmasma yonelik artan.riskler kiiresel risk i§tah| TR Eurobond
Ezle;rlrjde dbai)kl olusturdu. Plyiss dE:?az.lll ube!flzntllllere 2028(9) %9.81 %1.74 %29.8
aktigimizda | az senaryonun a.rtl ed'in dnimdizdeki tg 2036(S) %9.82 %1.19 %21.2
toplantida 25’er baz puanlik faiz artislari gerceklestirmesi
2043(3) %9.32  %0.99  %21.4

yoniinde olusmaya basladigi gorulda.

Fiyatlamalar Giinliik  Bir Yallik
Degisim Degisim

Kapanis

Fed cephesinde sahin risklerdeki artis yeni haftada ABD

o ARG R Endeksler

Dolarr’ni desteklerker?, !ng!ltere'dekl .s.urprllz iyimser BIST100 5.149 %0.01 %152
son_u_glar poundun gej|§m|§ qu.e para birimleri arasmd? —— e L REL
pozitif ayrismasini sagladi. Sahin Fed temasi ABD tahvil

faizlerinde son donemde izlenen yukari yonli hareketlerin XUSIN 8.910 %131 %149
devam etmesine neden olurken, ABD 10 yillik tahvil SULIEST LESIU il e
getirisi %3.96 seviyesini test etti. Bu tabloya ragmen 5&P500 3.997  -%2.00 -%5.21
degerli metallerde sakin bir seyir géze carpti. Kiresel risk NASDAQ 12.060  -%2.41  -%10.4
istahindaki distis ile birlikte ABD hisse senedi Emtia

piyasalarinda %2’yi asan duslsler yasanirken, hafta Altin 1,834 -%0.37  -%3.74
ortasinda Asya piyasalarina baktigimizda karamsar Gimis 21.82 %0.41 -%8.82
havanin biyik 6l¢lide korundugu izlenmekte. Brent Petrol 82.46 -%0.16  -%19.3

Ekonomik takvim

Carsamba glnki veri takviminde glindiiz saatlerinde
piyasalara yon verecek dnemde bir veri bulunmazken, TSI
22:00’de FOMC toplanti tutanaklari agiklanacak.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.16 41
ECB %2.50 %3.63 113
BOE %4 %4.50 50

Subat ayi ile birlikte ABD’de ekonomik aktivitede toparlanmaya isaret eden veriler, enflasyondaki disls
hizinin azalmasi, istihdam piyasasindaki gli¢lii durus ile Fed’e yonelik sahin riskler Ocak ayina kiyasla kayda
deger olgekte artmis durumda. Bugtlinki tutanaklarda faiz artis patikasindaki olasi tepe noktasi ile yilin ikinci
yarisinda faiz indirimlerinin baslayip baslamayacagina dair ipuglari piyasalarin seyri agisindan kritik Gnemde
olacak. Ek olarak, simdilik fiyatlamalara yonelik etkisi sinirli olsa da, Rusya-Ukrayna savasi 6zelinde ABD ve
Rusya cephesinden gelen agiklamalar da yakindan takip edilecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Euro Bélgesi PMI verilerinde 6zellikle de hizmet sektdriindeki olumlu sonuglar son
donemde bolge ekonomisine yonelik artan iyimserligi destekledi. Bu tabloya paralel olarak ECB’nin de Mart
ayl toplantisinda 50 baz puanlik faiz artis ihtimali yikselirken, ECB Baskani Lagarde’in diin boylesine bir adimi
destekler aciklamalari dikkat ¢ekti. Ancak fiyatlamalara baktigimizda ABD’deki gli¢lii veriler ve artan sahin
Fed riskinin agir bastigini, bu hafta ile beraber Rusya-Ukrayna savasinin yeniden giindeme gelmesinin risk
istahini olumsuz yonde etkiledigi izleniyor. Bu fiyatlama egiliminin kisa vadede devam edebilecegini
diisinmeye devam ediyor, Dolar Endeksi’nde Subat ayi ile beraber izlenen toparlanmanin korunabilecegini
degerlendiriyoruz. Buna paralel EUR/USD’de yasanabilecek yiikselislerin simdilik sinirl bir tepki
statiisiinde kalabilecegini, konsolidasyon agirlikli goriiniimiin devam edebilecegini diisiiniiyoruz.

ABD bilesik PMI Subat ayinda yeniden biiyiime siniri olan 50'nin iizerinde ¢ikti
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Teknik tarafta izledigimiz seviyelerde bir degisiklik bulunmuyor. 1.0485 ve 1.0615 destek olarak karsimiza
¢ikarken, 1.0800 ve 1.1033 kritik direngler olarak 6n planda.

ingiltere ekonomisinin 4C22’de resesyondan kagmayi basarmasi ve gectigimiz Cuma giinkii giiclii perakende
satislari sonrasinda PMI verilerinde de yukari yonli bir siirpriz goriilmesi ekonomiye yénelik son donemde
artan karamsarhigl azaltir bir nitelikteydi. Resesyon riskinin artik ortadan kalktigini séylemek i¢in simdilik
erken olsa da, son dénemki gli¢lli veriler ekonomik aktivitede izlenen yavaslamanin daha yumusak bir tonda
kalabilecegini gostermekte. Fiyatlamalar tarafinda pounda yonelik temkinli yaklasimimizi korusak da, son
dénemdeki giiclii verileri dikkatle not aliyor, GBP/USD’de asagi yonli risklerin bir miktar azaldigini
degerlendiriyoruz. Ancak yukan yonlii hareket alaninin dar olduguna ve 1.2445 direnci altindaki seyrin
devamina iliskin beklentimizi korudugumuzu da eklemek isteriz.

EUR/GBP — Diin ingiltere PMI verilerinde goriilen siirpriz sonuglar ile poundun pozitif ayrismasi EUR/GBP’de
de sert bir diisiise neden oldu. Pound 06zelindeki dislincelerimizde kayda deger bir degisim olmasa da,
ingiltere ekonomisine yénelik karamsarligin bir nebze dagilmaya baslamasi EUR/GBP’de asagi yonli riskleri
artirmakta. Bu tabloda Subat ayinda gorilen en yiliksek seviye olan 0.8978 direnci bir siire zirve olarak
kalabilir, icinde bulundugumuz dislste 0.8725’e dogru yakinsayabiliriz. EUR/GBP’de biiyik resimdeki thmh
toparlanma ongoériimize yonelik giivenilirlik derecesinin bir seviye azaldigini séylemek mimkin.

Altin — Sali glinlinde artan sahin Fed riskine karsin, Rusya-Ukrayna cephesinde ABD ve Rusya’dan karsilikh
actklamalar ile siyasi tansiyonun yiikselmesi altin fiyatlarini destekler nitelikteydi. Bu tarafta jeopolitik
risklerde yasanabilecek her tiirl( artis ons altinda 6nemli bir toparlanma yasanma ihtimalini de beraberinde
getirmekte. Ancak simdilik ABD Dolari’'ndaki toparlanma senaryosu onderliginde satis ve konsolidasyon
agirlikli seyrin bir siire daha korunabilecegini dislinmeye devam ediyoruz. Kisa-orta vadede temkinli
yaklasimimizi koruyor, sene sonuna kadar olan siire zarfini iceren bir vadede ise iyimser kalmaya devam
ediyoruz. Gram altinda 1080 TL civarina dogru bir diizeltme riski bulunsa da, simdilik 1040 TL asagisinda
kalici olabilecek bir fiyatlama beklemiyoruz.

ingiltere’de bilesik PMI son 7 ayin en yiikseginde agikland\
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Ekonomik Takvim

Veri Beklenti

20 Subat 18:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Subat) -18.3 -20.9
21 Subat 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Subat) 49.3 48.8
21 Subat 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Subat) 51.1 50.8
21Subat  12:30 ingiltere imalat PMI (Subat) 47.5 47
21 Subat 12:30 ingiltere Hizmet PMI (Subat) 49.3 48.7
21 Subat 17:45 ABD imalat PMI (Subat) 46 46.9
21 Subat 17:45 ABD Hizmet PMI (Subat) 45 46.8
21 Subat 18:00 ABD Mevcut Ev Satislar (Ocak) 4.05 Milyon  4.02 Milyon
22 Subat 22:00 ABD FOMC toplanti tutanaklar
23 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Ocak - Yillik) %8.7 %8.5
23 Subat 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Ocak — Yillik) %5.2 %5.2
23 Subat 14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari
23Subat  16:30 ABD GSYH (4C22 - Ceyreklik) %2.9 %2.9

Haftalik issizlik Haklarindan ) )
23 Subat 16:30 ABD 192 Bin 189 Bin

Yararlanma Basvurulari
24 Subat 16:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Ocak — Yillik) %5
24 Subat 16:30 ABD Kisisel Harcamalar (Ocak) -%0.1 -%0.2
Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
24 Subat 18:00 ABD L %2.9
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlhgi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya (glnc kisilere ile paylagilamaz.
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