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Gunluk Bilten 21.02.2023
Kiiresel piyasalar yeni haftaya sakin bir baslangi¢ yapti

One ¢ikan gelismeler Kapanis Gu,rf"ﬁ'k Burxul'hk
Degisim  Degisim
Pazartesi glinlinde ABD’deki resmi tatil nedeni ile kiresel Déviz kurlari
piyasalarda birgok varlik sinifinda sakin bir gdriinim 6n USD/TRY 18.8727  %0.25 %38.3
pIar:_aw (;I.ktll.q 1?[nelrznlél verlrllerl.n dyokluglunda hyatlr{mgllir‘ EUR/TRY 201686  %0.16 %30.4
ectigimiz hafta Fed cephesinden gelen sahin yondeki
Sel ..p .. g .s. . y EUR/USD 1.0682 -%0.11 -%5.64
actklamalarin para politikasina yonelik etkisini tartismaya
GBP/USD 1.2038 %0.02 -%11.4
devam ederken, yarin agiklanacak olan FOMC toplanti
EUR/GBP 0.887 -%0.17 %6.47

tutanaklarinda faiz artis patikasina yonelik olasi sinyalleri
beklemeye gecti. ABD Baskani Biden’in Ukrayna’ya

ziyareti sonrasinda bu hafta bir yili dolacak olan Rusya- Bilegik  Giinliik  Bir Yillik
Ukrayna savasl belirsizligi tim hizi ile devam ederken, son Faiz Degisim  Degisim
donemde bu cephedeki sessiz gidisata ragmen jeopolitik Tahvil

riskler yiksek bir konumda kalmay: stirdirtyor. TR 10 yillik %10.49  -%3.00 -%52.6

ABD 10 yilik  %3.83 -%0.39 %98.3

Fiyatlamalar Alm. 10yillik  %2.46  -%0.04 -

ABD piyasalarindaki tatil ile birlikte uluslararasi déviz TR Eurobond

piyasalari basta olmak tizere cogu varlik sinifinda 6nemli 2028(5) %9.64  %0.06  %27.6
bir fiyat hareket yasanmadi. EUR/USD 1.0685 ve yakin 2036($) %9.71  -%0.11  %20.1
cevresinde yonsiiz bir seyir izlerken, degerli metallerde 2043(8) %9.22 -%0.45 %20.8
yatay bir seyir hakimdi. Sali glinlinde Asya piyasalarina

baktigimizda hem artilarin hem de eksilerin oldugu karisik Giinlik  Bir Yilllk

bir seyir dikkat cekmekte. Kapanis Degisim  Degisim

Yurt icine baktigimizda eurobond piyasalari gectigimiz Endeksler

haftaki satis baskisi sonrasinda yeni haftaya yatayda BIST100 >.149 %2.43 %153

baslarken, Tirkiye 5 yillik CDS 566 seviyesine bulunuyor. XBANK 4.125 %0.24 %134

Hazine’nin Subat ayi i¢ borglanma stratejisi kapsaminda XUSIN 8795  %4.05 %147

gerceklestirdigi 16.02.2028 vadeli alti ayda bir sabit kupon STOXX600 464.64  %0.07 %0.83

o6demeli devlet tahvilinin ilk ihracindaki bilesik faiz %9.5 S&P500 4079  -%0.28  -%5.30

seviyesinde olusurken, 03.10.2029 vadeli TUFE’te endeksli NASDAQ 12.358  -%0.68  -%10.9

alti ayda bir kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden Emtia

ihracindaki donemsel faiz %10.6 olarak agiklandi. Altin 1,841 -%0.02 -%2.99
GUmus 21.73 %0.06 -%9.27

Ekonomik takvim
Brent Petrol 82.58 %0.45 -%17.0

ABD piyasalarinin tatil periyodundan dondigu Sali
giiniinde Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD’de Subat ayi dncii
PMl verileri 6n planda olacak. Verilerde Euro Bélgesi basta
olmak (zere gectigimiz aylarda izlenen toparlanma
gorinimiin korunmasi beklenirken, bugiinkii sonuglar
resesyon temasindaki gidisat adina kritik bir 5nem tasiyor.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.10 35
ECB %2.50 %3.60 110
BOE %4 %4.30 30

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Pazartesi gliniindeki sakin baslangic ile birlikte hafta basinda 6n plana ¢ikardigimiz
piyasa goristiimuizde bir degisiklik bulunmuyor. Cuma gilinl aksamiizeri saatlerinden itibaren risk istahinda
izlenen iyimserligin yeni haftaya da tasinip tasinmadigi 6nemli olmak ile birlikte, PMI verileri haftanin ilk
yarisindaki yoniin belirlenmesinde belirleyici olacak. Beklentilere paralel olarak toparlanmaya isaret edecek
olan veriler kiresel resesyona iliskin riskleri azaltacagindan parite icin destekleyici bir rol oynayabilir ancak
piyasalarin yarinki FOMC tutanaklarina odakli kalmasi ile bu etkinin sinirh 6lgekte kaldigini da goérebiliriz.
Genel goriniimde EUR/USD’de kisa vadede 1.0800’e dogru olasi bir toparlanma ihtimali agik olsa da, bu
yoéndeki hareketlerde bu yilki zirve olan 1.1033 direncinin asilmasini simdilik beklemiyor, en azindan Mart
ayl Fed ve ECB toplantilarina kadar olan siire zarfinda paritede konsolidasyon agirlikh goériiniimiin
korunabilecegini diisiiniiyoruz. Asagida ise 1.0485 ve 1.0615 seviyelerini kritik destekler olarak takibe
devam ediyoruz.

EUR/USD’de oldugu gibi GBP/USD’de de olasi toparlanmalarin sinirli bir tonda kalabilecegini, Aralik ve Ocak
ayl zirveleri olan 1.2445 direncinin altinda, konsolidasyon ve diizeltme agirlikli seyrin bir sire daha
korunabilecegini degerlendiriyoruz. Teknik tarafta yilbasindan bu yana test edilen en diisik seviyeler olan
1.1845 ve 1.1915 seviyeleri kritik destekler olarak 6n plana ¢ikiyor.

EUR/USD yeni haftaya sakin bir baslangi¢ yapti
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Kaynak: Tradingview

[



9 BURGAl/«
)y BANK

EUR/GBP — EUR/GBP’de bu hafta agirlikli olarak 0.8800-0.8900 bélgesi arasinda yogunlasan yonsuz bir seyrin
on plana gikabilecegini dislinliyoruz. Orta vadede ise gerek glivercin BOE riski gerekse ekonomik aktivitede
yasanan toparlanmanin Euro Bélgesi'nde daha glgli olmasi ile EUR/GBP’de ilimli 6lgekte yukar yonli
hareketlerin devamina yonelik beklentimizi koruyoruz.

Altin — ABD Dolari’'ndaki toparlanma, kiresel tahvil faizlerindeki yikselis ve Fed’e yonelik artan sahin
beklentiler ile degerli metaller tGizerindeki baski korunuyor. Kisa-orta vadede bu goriinimiin korunabilecegini,
ons altinda 1,775, giimiste ise 20 sinirina yakinsayan diizeltmeler izlenebilecegini diislinliyoruz. Ancak 2023
yilinin genelini kapsayan bir vadede gerek ABD Dolar’ndaki deger kazanglarinin sinirli kalmasi gerekse zayif
biiyime ortami ile birlikte ons altina yonelik iyimser yaklasimimizi koruyor, uzun vadeli taginan altin
pozisyonlarinin korunmasi gerektigini degerlendiriyoruz. Altin-giimis rasyosundaki giiglti goriinti ile altini
glimise kiyasla 6n planda tutuyoruz. Gram altinda 1080 TL civarina dogru bir diizeltme riski bulunsa da,
simdilik 1040 TL asagisinda bir fiyatlama beklemiyoruz.

Ekonomik Takvim

Tarih Veri Beklenti

20 Subat 18:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni (Subat) -18.3 -20.9

21 Subat 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Subat) 49.3 48.8

21 Subat 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Subat) 51.1 50.8

21Subat  12:30 ingiltere imalat PMI (Subat) 47.5 47

21 Subat 12:30 ingiltere Hizmet PMI (Subat) 49.3 48.7

21 Subat 17:45 ABD imalat PMI (Subat) 46 46.9

21 Subat 17:45 ABD Hizmet PMI (Subat) 45 46.8

21 Subat 18:00 ABD Mevcut Ev Satislar (Ocak) 4.05 Milyon  4.02 Milyon

22 Subat 22:00 ABD FOMC toplanti tutanaklari

23 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Ocak — Yillik) %8.7 %8.5

23 Subat 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Ocak — Yillik) %5.2 %5.2

23 Subat 14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari

23 Subat 16:30 ABD GSYH (4G22 — Geyreklik) %2.9 %2.9
Haftalik issizlik Haklarindan . .

23 Subat 16:30 ABD 192 Bin 189 Bin

Yararlanma Basvurulari
24 Subat 16:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Ocak — Yillik) %5
24 Subat 16:30 ABD Kisisel Harcamalar (Ocak) -%0.1 -%0.2
Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
24 Subat 18:00 ABD . %2.9
beklentisi
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Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya lginci kisilere ile paylagilamaz.
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