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Gunliik Bilten 20.02.2023
ABD piyasalari hafta basinda kapali olacak

One ¢ikan gelismeler Kapanis Gu,rf"ﬁ'k Burxul'hk
Degisim  Degisim

Gectigimiz haftaya ABD’de agiklanan veriler ve Fed Déviz kurlari
Uyelerinin agiklamalari damgasini vururken, enflasyondaki USD/TRY 18.8247  -%0.07 %37.9
d|l:t§'u'§t dhlzlcnm Iazalmayan_ I?a§lgd|g|ﬂa .}/e - edlff)nomlk EUR/TRY 20.137 %0.12 %30.2
aktivitede toparlanmaya iligskin sinyaller ile Fed’in para

- p v 2 v P . EUR/USD 1.0694 %0.24 -%5.54
politikasindaki siki durusu beklenenden daha uzun bir
.. . o. . . .. . GBP/USD 1.2035 %0.35 -%11.4
sire koruyabilecegine dair endiseler artis gosterdi. Fed .
Uyelerinin ylksek enflasyonun kontrol altina alinana kadar EUR/GBP 0.8885>  -%0.13 %6.65
yuksek faiz ortaminin devam edecegini vurgulamasi bir
sonraki toplantida olasi 50 baz puanlik faiz artis ihtimalini Bilegik  Giinlik  Bir Yallk
yeniden giindeme getirerek kiiresel risk istahi iizerinde Faiz Degisim  Degisim
baski olusturdu. Tahvil

TR 10 yilhk %10.67  -%4.11 -%51.9
ABD 10 yilik ~ %3.83 -%0.39 %98.3
Alm. 10yilhk  %2.46 -%0.93 -

Fiyatlamalar

ABD’de beklentileri asan veriler ve artan sahin Fed riski

hafta boyunca ABD Dolari’ni destekledi ancak Cuma giin TR Eurobond

kapanisina dogru bu yondeki fiyatlamanin etkisini 2028(5) %9.66  %1.23 %27.8
yitirmeye basladigi izlendi. EUR/USD gin igerisinde 2036($) %9.72 %1.03 %20.2
1.0616’ya kadar geriledikten sonra yeniden 1.0700’ye 2043(3) %9.26 %0.68 %21.3
yakinsarken, GBP/USD tekrardan 1.2000 sinirini agsmayi

basardi. Benzer bir donis ABD tahvil faizlerinde yasandi, Ginlik  Bir Yillik

10 yilhk getiri hafta boyunca yikselise devam ederek szl ELly

Cuma giinli %3.92 seviyesini test etse de haftay1 %3.83'te

Degisim  Degisim

Endeksler
tamamladi. Cuma aksamiizeri saatlerinden itibaren BIST100 5.027 %0.36 %147
flyat.la-mal.arda. izlenen bu ani degisimi .tetlkleyecek —— P 90,32 %133
spesifik bir gelisme olmazken, Fed cephesinden Barkin
5 .. XUSIN 8.453 %1.38 %137
ve Bowman’in konusmalarinda hafta icerisinde 50 baz R .
puan faiz artisi vurgusu yapan Mester ve Bullard’a SUCHSY St 2 L)
_0, _0,
kiyasla daha giivercin bir tonda kalmasi bu yéndeki 5&P500 4.079 %0.28 %5.30
hareketlere katkida bulunmus olabilir. NASDAQ 12.358  -%0.68  -%10.9
Emtia
Degerli metaller gectigimiz haftayr da satis agirlikh bir Altin 1,842 %0.23 -%2.97
:se'ylr.de gecirdi. ABD hisse s"enedl piyasalarinda halftanlr? Gimiis 21.72 %0.58 -%9.32
ikinci yarisinda satis baskisi 6n plana ¢iksa da, bu yondeki Brent Petrol 822 -%2.62 -%17.4

hareketlerin simdilik sinirh bir tonda kaldigi gortlda.
Pazartesi glinline geldigimizde ise Asya piyasalarinda tlimh
bir iyimserlik gbze carpiyor.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.08 33
ECB %2.50 %3.55 105
BOE %4 %4.31 31

Ekonomik takvim

Pazartesi gliniinde veri takviminde piyasalara yon verecek énemde bir veri bulunmazken, ABD piyasalarinin
kapali olmasi ile kiiresel piyasalar yeni haftaya sakin bir baslangi¢ yapabilir. Haftanin 6nemli gelismelerine
baktigimizda Sal giinii ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’de Subat ay1 éncii PMI verileri 6n plana cikarken,
Carsamba giini FOMC toplanti tutanaklari, Persembe giinii ABD’de 4G22 biiylimesinin yeni gilincellemesi,
Cuma giinii ise ABD’de dnemli bir enflasyon gostergesi olan PCE fiyat endeksi takip edilecek. Ozellikle
gectigimiz hafta Fed cephesinden gelen sahin yorumlar sonrasinda bu haftada da Fed yetkililerinin para
politikasina yonelik yapacaklari degerlendirmeler kritik olacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Bugiin ABD piyasalarinin kapali olmasi ile uluslararasi déviz piyasalarinda gorece
yatay bir seyrin 6n plana ¢ikmasini bekliyoruz. Yarindan itibaren ise Cuma aksamiizeri saatlerinde hem ABD
Dolari’'ndaki zayiflik hem de ABD tahvil faizlerinde goriilen ani donisiin yeni haftaya da tasinip tasinmadigi
yakindan takip edilecek. Kiresel risk istahinin iyimser bir tona gegmesi halinde EUR/USD’de yeniden son iki
haftanin zirvesi olan 1.0800’e dogru bir yikselis izleme ihtimalimiz bulunuyor ancak Fed’in politika faizindeki
tepe noktasinda yukari yonld, yilin ikinci yarisinda beklenen faiz indirim dngorilerinde de asagi yonli hareket
devam ettigi slirece bu yondeki hareketlerin sinirli bir 6lgekte kalabilecegini diisinmeye devam ediyoruz. Bu
anlamda EUR/USD’de kisa-orta vadede konsolidasyon ve diizeltme agirlikh bir goriiniimiin 6n plana

Subat ayi ile beraber EUR/USD’de asagi y6nlii bir seyir hakim
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cikabilecegini, bu yilin zirvesi olan 1.1033 direncinin simdilik asilmayabilecegini 6ngoriiyoruz. Asagida ise
1.0485 ve 1.0615 seviyelerini 6nemli destekler olarak izleyecegiz.

Cuma giinii ingiltere’de Ocak ayi perakende satislar %0.3’liik daralma beklentisinin aksine %0.5 artis seklinde
gerceklesti. Yilin son ceyreginde teknik resesyona girmekten kurtulan ingiltere ekonomisinden gelen
verilerde bir miktar iyimserlik izlense de biiylik resimdeki gdriinimiin hala karamsar bir tonda kalmaya devam
ettigi soylenebilir. EUR/USD’de oldugu gibi GBP/USD’de de olasi toparlanmalarin sinirh bir tonda
kalabilecegini, Aralik ve Ocak ayi zirveleri olan 1.2445 direncinin altinda, konsolidasyon ve diizeltme
agirlikh seyrin bir siire daha korunabilecegini degerlendiriyoruz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de bu hafta agirlikli olarak 0.8800-0.8900 bélgesi arasinda yogunlasan yonsuiz bir seyrin
on plana gikabilecegini dislinliyoruz. Orta vadede ise gerek giivercin BOE riski gerekse ekonomik aktivitede
yasanan toparlanmanin Euro Bélgesi'nde daha glcli olmasi ile EUR/GBP’de ihml 6lgekte yukar yonla
hareketlerin devamina yonelik beklentimizi koruyoruz.

Altin — ABD Dolari’'ndaki toparlanma, kiresel tahvil faizlerindeki yikselis ve Fed’e yonelik artan sahin
beklentiler ile degerli metaller Gizerindeki baski korunuyor. Kisa-orta vadede bu goriinlimiin korunabilecegini,
ons altinda 1,775, giimiste ise 20 sinirina yakinsayan diizeltmeler izlenebilecegini diisiiniiyoruz. Ancak 2023
yilinin genelini kapsayan bir vadede gerek ABD Dolari’ndaki deger kazanglarinin sinirli kalmasi gerekse zayif
bliyime ortami ile birlikte ons altina yonelik iyimser yaklasimimizi koruyor, uzun vadeli tasinan altin
pozisyonlarinin korunmasi gerektigini degerlendiriyoruz. Altin-giimis rasyosundaki gligli goriinti ile altini
glimise kiyasla 6n planda tutuyoruz. Gram altinda 1080 TL civarina dogru bir diizeltme riski bulunsa da,
simdilik 1040 TL asagisinda bir fiyatlama beklemiyoruz.

ingiltere’de perakende satislar Ocak ayinda %0.3 daralma beklentisine karsin giiglii yiikseldi
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
20 Subat 18:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Subat) -18.3 -20.9
21 Subat 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Subat) 49.3 48.8
21 Subat 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Subat) 51.1 50.8
21Subat  12:30 ingiltere imalat PMI (Subat) 47.5 47
21 Subat 12:30 ingiltere Hizmet PMI (Subat) 49.3 48.7
21 Subat 17:45 ABD imalat PMI (Subat) 46 46.9
21 Subat 17:45 ABD Hizmet PMI (Subat) 45 46.8
21 Subat 18:00 ABD Mevcut Ev Satislar (Ocak) 4.05 Milyon  4.02 Milyon
22 Subat 22:00 ABD FOMC toplanti tutanaklar
23 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Ocak - Yillik) %8.7 %8.5
23 Subat 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Ocak — Yillik) %5.2 %5.2
23 Subat 14:00 Tirkiye TCMB faiz karari
23Subat  16:30 ABD GSYH (4C22 - Ceyreklik) %2.9 %2.9

Haftalik issizlik Haklarindan ) )
23 Subat 16:30 ABD 192 Bin 189 Bin
Yararlanma Basvurulari
24 Subat 16:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Ocak — Yillik) %5
24 Subat 16:30 ABD Kisisel Harcamalar (Ocak) -%0.1 -%0.2
Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
24 Subat 18:00 ABD L %2.9
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Misteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.

L S —



