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Piyasalar yeni yilin ilk islem giiniine sakin bir tonda basliyor

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanis

2022 yili kiiresel finansal piyasalarda oldukga hareketli ve

N - . > i Déviz kurlari
oynalfllgm ylksek oldugu bir serme _olurken,_ygn! y!Ia USD/TRY 18.6883  -%0.03 %40.3
bfak.tlglmlzda da farkh alanlardaki blrgok_ beI|r5|zI|!< !'Ie EUR/TRY SO T o
birlikte yatirimcilar 2023 yilinda da benzer dinamiklerin 6n
planda kalabilecegini tartismakta. Yeni yilda Fed’in faiz EUR/USD 1.0702 7%0.38 ~%5.86
artislarina ne zaman ara verecegi, enflasyonun seyri, GBP/USD L0 LU oL
kiiresel ekonomilerde beklenen resesyonun siddeti ve EUR/GBP 0.8844 %0.03 %5.29
siiresi ile birlikte Cin’de yeniden acgilma takvimi gibi
6nemli konu baslklarinin gériiniimde belirleyici olmasi Bilesik  Gunlik  Bir Yillik

bekleniyor. Gectigimiz islem yilinin son haftasina Faiz Degisim  Degisim
baktigimizda tatil periyodu nedeni ile piyasalarda biyuk Tahvil
olglide yatay agirlikh hareketler goriilse de, 6zellikle de TR 10 yillik %9.83 -%5.19 -%59.4

ABD ve birgok Avrupa ulkesinin Cin’den gelen yeni ABD 10yillik  %3.83  -%0.10 %155
yolculara"neg.atif ko.rona\./irijs testi zorunlulugu getirmfesi Alm. 10yillik  %2.56 %3.98 )
IS:/:ElnBa ykonelch; end.lg.eh?rl caI?!l tut;cu.kHafta .sl,onunsla I|s'i TR Eurobond

askani eor‘gleva nm. Uresel ekonomilere yoneli 2028(9) %3.78 %0.31 %16.5
resesyon uyarisi dikkat ¢ekti.

2036(S) %9.08 %0.14 %18.1

Fiyatlamalar 2043(3) %8.58  %0.17 %21.3
2022 yilinin biiyiik bir kisminda etkili olan giiglii ABD Giinlik  Bir Yillik

Dolari, yiikselen tahvil faizleri ve enflasyon ile sahin Fed Kapanig

gibi temalarin son aylarda dagilmaya bagsladigi

Degisim  Degisim

Endeksler

gozlenmgkte. EUR/USTD’de sene igerisinde 09§35 seV|y§5| BIST100 5.509 %0.59 %196
test edilse de, parite sonrasinda bu degisimler ile — SO0 e —
toparlanarak yili 1.0702 seviyesinde tamamladi. ABD 10 ’ ’

yillik tahvil faizi Eylal ayinda %4.33 ile 2007°den bu yana | XY 8.904 %093  %l6l
en yuksek seviyeyi test ettikten sonra %3.40’ya kadar geri S U000 G e e
cekildi, yil sonu kapanisi ise %3.83'te gerceklesti. Yil S&P500 3.839 -%0.25 -%19.4
boyunca deger kaybeden degerli metaller ABD NASDAQ 10.939  -%0.10  -%32.9
Dolar’ndaki zayiflik 6nderliginde sene icerisindeki Emtia

kayiplarinin bir kismini geri alirken, global hisse senedi Altin 1,824 %0.52 -%0.22
piyasalari baski altinda kalmaya devam etti, tim kiresel Gumds 23.96 %0.39 %3.00

borsalari iceren MSCI Diinya Endeksi %20’yakin deger Brent Petrol  83.32 %0.64 %6.01
kaybetti. Yeni hafta agilisina baktigimizda ise bircok Asya
piyasasinin kapali kalmaya devam ettigi ancak acik
olanlarda hem artilarin hem de eksilerin oldugu karisik bir
seyir on plana ¢cikmakta.
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Fed %4.25-4.50 %4.41 -
ECB %2 %3.40 140
BOE %3.50 %4.63 113

Ekonomik takvim

Bugiin yeni yil tatili nedeni ile ABD ve ingiltere piyasalar kapali olacak. Bu tabloda gectigimiz hafta bircok
varlik sinifinda izlenen sakin gérinimin yeni haftaya da tasinmasi beklenebilir. Veri takvimine baktigimizda
buglin Euro Bélgesi’'nde Aralik ayl imalat PMI verisi 6n plana ¢ikarken, hafta boyunca ABD, Euro Bolgesi ve
ingiltere’de agiklanacak PMI verileri, Carsamba giinii ABD’de ISM imalat endeksi ve FOMC toplanti
tutanaklari, Cuma giinii ise Euro Bolgesi’'nde enflasyon ve ABD’de istihdam verileri 6n plana gikiyor. Bu
verilere ek olarak bati llkelerinin Cin’den gelen yolculara uygulamaya koydugu salgin tedbirlerinin gidisati
onemli olacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Noel tatil periyodunu ihml bir toparlanma ile geciren EUR/USD yeni yila yatay bir
seyirde basliyor. Son dénemde Fed’in para politikasindaki sahin risklere yonelik belirsizligin azalmasi, Cin’de
yeniden agilma hikayesi ve Avrupa’da dogalgaz fiyatlarinda yasanan dislis pariteyi destekleyen kritik
unsurlar olarak karsimiza ¢ikmakta. Kisa vadede toparlanma egiliminin bir siire daha devam etme ihtimalini
g6z oniinde bulundurmak ile birlikte, piyasalari Fed’in para politikasinda izleyecegi seyir, Avrupa’daki
enerji konusu ve Cin’de normallegsme bagsliklarinda fazlaca iyimser buluyor, bu yondeki beklentilerin bir
olgekte hali hazirda fiyatlarin icine girmis olabilecegini degerlendiriyoruz. Bu tabloda orta vadede ABD

Avrupa’da dogalgaz fiyatlarindaki diisiis euroyu destekliyor (Hollanda merkezli dogalgaz TTF)
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Dolar’’nda bir miktar toparlanma ile birlikte EUR/USD’de ilimh bir diizeltme riskini degerlendirmeye devam
ediyoruz. GBP/USD’ye yaklasimimiz da benzer bir konumda olmak ile birlikte, gectigimiz haftalarda da
izledigimiz izere ingiltere ekonomisinden gelen zayif veriler ve Fed ve ECB’ye kiyasla para politikasinda daha
yumusak bir tonda kalan BOE etkisi ile poundun negatif ayrisma riskinin bulundugunu disiinlyoruz. Bu
tabloda opsiyon islemlerindeki tercihlerimiz ozellikle de yukari yonlii hareketlerin yasandigi giinlerde
EUR/USD’de euro call, GBP/USD’de pound call opsiyonu satislarindan yana olmaya devam ediyor. Teknik
tarafta bu hafta EUR/USD’de 1.0575 ve 1.0735, GBP/USD’de ise 1.2000 ve 1.2445 seviyelerini kritik destek ve
direncler olarak izleyecegiz.

EUR/GBP - Pounda yonelik temkinli yaklasimimiz ile birlikte EUR/GBP’deki yukari yonli gériinimuin bir stre
daha korunabilecegini diistinliyoruz. Ancak Aralik ayi ortasindan bu yana iginde bulundugumuz yiikselisin
oldukga sert bir sekilde ger¢ceklesmesi ve 0.8800-0.8850 gibi onemli bir direng bolgesinin test edilmesi kisa
vadede bir miktar konsolidasyon riskini de beraberinde getirmekte.

EUR/USD’de Eyliil ayindan bu yana izlenen toparlanma devam ediyor

1.14000
1.12000
1.10000
1.08000

V

1.06000

1.04000

1.02500

1.01000

0.99500

0.98000

0.96600

2022 Mar May Jul Sep Nov 2023 i:}

Kaynak: Tradingview

< R —



Y/

EXSEA'/g‘Z'z,wM

Ekonomik Takvim
Veri
ABD ve ingiltere piyasalari kapali

Beklenti

2 Ocak
olacak

2 Ocak 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Aralik) 47.8 47.8
3 Ocak 10:00 Tarkiye TUFE (Aralik — Yillik) %66.53 %84.39
3 Ocak 12:30 ingiltere imalat PMI (Aralik) 44.7 44.7
3 Ocak 17:45 ABD imalat PMI (Aralik) 46.2
4 Ocak 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Aralik) 49.1 49.1
4 Ocak 18:00 ABD ISM imalat Endeksi (Aralik) 48.5 49
4 Ocak 22:00 ABD FOMC toplanti tutanaklari
5 Ocak 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI (Aralik) 46.7
5 Ocak 12:30 ingiltere Hizmet PMI (Aralik) 50 50
5 Ocak 13:00 Euro Boglesi UFE (Kasim — Yillik) %27.6 %30.8
5 Ocak 16:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Aralik) 140 Bin 127 Bin

issizlik Haklarindan Yararlanma . .
5 Ocak 16:30 ABD 230 Bin 225 Bin

Basvurulari

5 Ocak 17:45 ABD Hizmet PMI (Aralik) 44.4
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aralik) %9.7 %10.1
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Kasim) %0.5 -%1.8
6 Ocak 16:30 ABD Tarim Disi istihdam (Aralik) 200 Bin 263 Bin
6 Ocak 16:30 ABD issizlik Orani (Aralik) %3.7 %3.7
6 Ocak 18:00 ABD ISM imalat Disi Endeksi (Aralik) 55 56.5
6 Ocak 18:00 ABD Fabrika Siparigleri (Kasim) -%0.8 %1

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirirm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Misteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve ¢alisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugincii kisilere ile paylasilamaz.
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