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Gunluk Bulten 18.01.2023

ECB ve BOJ’a yonelik artan giivercin beklentiler, yonsiiz piyasalar

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanis

Kiresel piyasalar Fed’in Subat ayi kararinda faiz artis hizini Déviz kurlart
bir _I;ez dalha azlzlitrl?a |h|;|n":akllln|, res?sycln_rll vei_ Clnldg USD/TRY 18.7083  -%0.46 %39.3
eniden agilma gibi konu basliklarina yonelik gelismeleri
y s . g 3 . y . gells N EUR/TRY 20.2271 -%0.55 %31.8
yakindan takip etmeye devam ediyor. ABD piyasalari diin
. . . EUR/USD 1.0788 -%0.26 -%5.43
tatil periyodu sonrasinda yeniden agilsa da yatirimcilarin X X
net bir yon bulmakta zorlandigi izlenmekte. GBP/USD LB ZALY S
EUR/GBP 0.8778 -%1.06 %5.05
Bu sabah Japonya Merkez Bankasi(BOJ) Ocak ayi kararinda
sahin yondeki beklentileri hayal kirikligina ugratirken, Bilesik  Gunliik  Bir Yillik
para politikasinda ve getiri egrisi kontroliinde bir degisiklik Faiz Degisim  Degisim
yapmadi. ECB cephesinde din merkez bankasinin Tahvil

Onlimuzdeki toplantilarda faiz artis hizini azaltmaya
devam edebilecegine dair c¢ikan haberler faiz artis
beklentilerinin bir miktar torplilenmesine neden oldu. Sali
giininde veri cephesinde Ingiltere’de istihdam

TR 10 yillik %10.20 -%3.59 -%57.3
ABD 10 yillik ~ %3.55 %0.41 %99.4
Alm. 10 yilik  %2.09 -%4.83 -

piyasasinda gli¢li durusun korundugu izlendi, ABD’de ise Ui 200 ST

New York Empire State imalat endeksi -32.9 ile -8.7’lik 2028(5) %9.06 %0.73 %18.3
beklentilerin oldukga altinda ve Mayis 2020°den bu yana 2036($) %9.31 %0.67 %16.4
en disiik sevide gerceklesmesi ABD ekonomisinin giic 2043(s) %8.80 %0.84 %19.7

kaybetmeye devam etmekte oldugunu ortaya koydu.

Giinlik Bir Yilhk

Fiyatlamalar AR e et

Uluslararasi doviz piyasalarindaki  fiyatlamalara EICESE

baktigimizda diin ECB’nin faiz artis hizini azaltmaya devam BIST100 5315 %2.06 %154
edebilecegine yonelik haberin  EUR/USD’de  baski XBANK 4.429 %1.02 %151
olusturdugu gorulirken, parite bu gelisme sonrasinda XUSIN 8.689 %1.50 %132
1.0800 sinirinin  altina  kaydi. Glvercin BOJ karari STOXX600 456.46 %0.40 -%5.79
sonrasinda ise USD/JPY’de %3’e yaklasan bir deger kaybi S&P500 3.990 -%0.20 -%11.8
izlenmekte. Sali glintinde degerli metallerde ilimli bir satis NASDAQ 11.557 %0.14 -%23.0
baskisi 6n plana gikarken, Cin’de yeniden agilmaya yonelik Emtia

iyimserlik ile birlikte petrol fiyatlarindaki yukari yonli seyir Altin 1,908 -%0.50 %4.91
korundu, buna "paraTIeI ol.arak bak!r gibi gndUstriye! Gimis 23.91 -%1.97 %4.00
metallerde de ylkselisler dikkat ¢ekti. ABD hisse senedi E—— e 5148 %3.96

piyasalari tatil donlstinde yonsiz bir seyirde kalirken,
hafta ortasinda Asya piyasalarinda hem artilarin hem de
eksilerin oldugu karisik bir seyir 6n plana ¢ikiyor.
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Fed %4.25-4.50 %4.42 -
ECB %2 %3.04 104
BOE %3.50 %4.29 79

Ekonomik takvim

Bugiin ingiltere ve Euro Bolgesi’nde enflasyon, ABD’ ise UFE, perakende satislar, imalat ve sanayi liretimi
verileri takip edilecek. ingiltere’de TUFE’nin gectigimiz ayda %10.7’de %10.5’e gerilemesi beklenirken, Euro
Bolgesi enflasyonun ikinci okumasinda %9.2°lik sonugta bir degisiklik olmayacagl ongorilmekte. ABD
cephesinden gelen veriler olasi resesyon riskinin degerlendiriimesinde ve dolayisi ile Subat ayr FOMC
toplantisina yonelik faiz artis beklentileri adina 6nemli olacak. Glincel durumda Rusya-Ukrayna krizi ile
gectigimiz yiIl ABD’nin gerisinde kalan Euro Bolgesi ekonomisinin Cin’de yeniden agilma slirecine ABD’ye
kiyasla daha avantajli olmasindan dolayi 2023 yilinda pozitif ayrismaya baslayabilecegi tartisiimakta.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Almanya’da analist ve ekonomistlerin ekonomide 6niimuzdeki 6 aya iliskin
beklentilerini iceren ZEW ekonomik hissiyat endeksi Ocak ayinda -15’lik beklentilerin tizerinde 16.9 ile Rusya-
Ukrayna savasinin basladigl Subat 2022’den bu yana en yliksek seviyeye yikseldi. Bu sonugta Avrupa’da
dogalgaz fiyatlarindaki dislis etkili olurken, diinkii veri son dénemde Euro Bolgesi ekonomisine yonelik
pozitif tarafa gegmeye baslayan beklentileri destekler nitelikte gergeklesti. ECB Basekonomisti Lane faiz
artiglarinin 6ntimiizdeki toplantilarda devam edebilecegini, pandemi dncesindeki kronik bir sekilde disik
seyreden enflasyon dénemine doniis olmayabilecegini belirtti. Ancak ECB’nin faiz artis hizini azaltmaya
devam edecegine yonelik haber agiklamanin sahin etkisini azaltti. Teknik cephede 1.0700-1.0735 bdolgesini

Almanya’da ZEW endeksi 10 ay sonra ilk kez pozitif bélgede agiklandi
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kritik bir destek olarak izlemeye devam ediyor, bu aralik altinda ise 1.0480-1.0500 bélgesini 6nemsiyoruz. Bu
desteklere kadar olabilecek olasi diizeltmelerin son donemde 6n plana ¢ikan yukari yonli goriniim
bozmayabilecegini diisiiniiyor, paritede kayda deger asagi yonlii bir hareket icin son dénemde piyasalarda
olusan iyimserligi bozabilecek katalizérlerin 6n plana gikmasi gerekebilecegi gériisiindeyiz.

ingiltere’de Kasim ortalama gelir endeksi %6.2’lik beklentilerin lizerinde %6.4 artis gdsterirken(énceki %6.2),
issizlik orani %3.7’de sabit kaldi. Son donemde ekonomik aktivitedeki ivme kaybina ragmen bu sonuclar
istihdam piyasasinin gicli kalmaya devam ettigine isaret etti. Ancak ekonomik goriiniimiine iliskin
ongoriilerin genel olarak hala karamsar bir noktada oldugunu séylemek miimkiin.

Bugtlinki enflasyon, Cuma glinlinde ise perakende satislar verileri ile hem resesyon temasinda ekonominin
gidisatinin hem de BOE’nin Subat ayi toplantisindaki faiz artis miktarinin netlesmesi adina 6nemli olacak.
Genel gériinimde pounda yonelik temkinli yaklagimimizi korumamiz ile diin GBP/USD’de bir ay vadeli
1.2550-1.2675 kullanim fiyath pound call opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair bir paylasimda
bulunduk. Teknik tarafta 1.2085 ve 1.2445 seviyelerini kritik destek ve direncgler olarak 6nemsemeye devam
ediyoruz.

EUR/GBP — Diin ECB kaynakli haber akisi ile euronun negatif ayrismasi sonrasinda EUR/GBP’de 0.8775’e
varan bir diisus izledik. Bu hareket ile birlikte bir stireden bu yana kritik bir direng olarak izledigimiz 0.8800-
0.8850 direng bolgesinin lizerinde kalici olunamadi. Diin baslayan diizeltmenin kisa vadede 0.8700’ye dogru
devam ettigini gorebiliriz ancak BOE’nin Subat ayi toplantisina yonelik givercin beklentimiz ve pounda
temkinli yaklasimimiz ile bu yéndeki hareketlerin simdilik asiri bir noktaya ulasmasini beklemeyiz. Ekim, Kasim
ve Aralik aylarinda tg¢ ayri kez denge bulunan 0.8550-0.8600 bdlgesi major bir destek olarak karsimiza
cikmakta.

New York Empire State imalat endeksi neredeyse son 3 yilin en diisiik seviyesine geriledi
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
16 Ocak ABD piyasalari bu tarihte kapal olacak
17 Ocak 05:00 Cin GSYH (4G22 — Yillik) %1.8 %3.9
17 Ocak 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Aralik) %0.5 %2.2
17 Ocak 05:00 Cin Perakende Satislar (Aralik) -%7.8 -%5.9
17 Ocak 10:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Kasim) %6.1
17 Ocak 10:00 ingiltere issizlik Orani (Kasim) %3.7 %3.7
17 Ocak 16:30 ABD NY Empire State imalat Endeksi (Ocak) -4.5 -11.2
18 Ocak 10:00 ingiltere TUFE (Aralik — Yillik) %10.5 %10.7
18 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aralik — Yillik) %9.2 %9.2
18 Ocak 16:30 ABD UFE (Aralik = Yillik) %7.2 %7.4
18 Ocak 16:30 ABD Perakende Satislar (Aralik) -%0.5 -%0.6
18 Ocak 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aralik) -%0.1 -%0.2
18 Ocak 17:15 ABD imalat Uretimi (Aralik) -%0.1 %0.3
19 Ocak 14:00 Tirkiye TCMB faiz karari
19 Ocak 16:30 ABD insaat izinleri (Aralik) 1.38 Milyon  1.35 Milyon
19 Ocak 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ocak) -9.5 -13.8
20 Ocak 10:00 ingiltere Perakende Satislar (Aralik) -%0.4
20 Ocak 18:00 ABD Mevcut Ev Satislari (Aralik) 3.96 Milyon  4.09 Milyon

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve ¢alisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugincii kisilere ile paylasilamaz.
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