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ABD’de giiglui veriler ve enflasyonda yukari yonlii riskler

One ¢ikan gelismeler Ginliik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanis

Persembe giiniinde haftanin biiyiik bir kisminda oldugu

e ) . - e Doviz kurlar

gibi gozler ABD’de aglkla,nan veriler ve F_e_:d ?Yelermm USD/TRY 18.838 %0.01 %38.5
aclklamala.rmda.yc.l.l. AI.3D de f)cak ayl UFE nin yilhk EUR/TRY Soliaa Sios %300
bazda %6 ile bir dnceki aya gore(%6.5) disis kaydetse

de %5.4’liik beklentilerin oldukca lizerinde gergeklesmesi EUR/USD 10668 %020 -%6.20
enflasyonda son aylarda goriilen geri ¢ekilmenin hiz GBP/USD dodls)  bdileh chdkLy
kaybettigine dair riskleri artirdi. Haftahk issizlik EUR/GBP 0.8897 %0.15 %6.32
haklarindan yararlanma basvurularinda beklentilere

paralel sonug istihdam piyasasindaki gl¢li durusun Bilesik  Giinliikk  Bir Yillik
korundugunu ortaya koydu. Bu veriler haftanin ilk Faiz Degisim  Degisim
yarisinda beklentilerden daha yavas bir dislse isaret Tahvil

eden TUFE ve giiclii perakende satislar ile birlikte ABD’de TR 10 yillik %10.95  -%5.65  -%51.3
ekonomik aktivitede toparlanmaya enflasyonda ise yukari ABD 10yilllk  %3.84 %0.95 %87.9
yonli risklere isaret ederek Fed’e yonelik sahin riskleri Alm. 10yillk  %2.48 %0.36 )

artiran gelismeler olarak takip edildi. Fed cephesinde diin

klamalarda bulunan M Bullard'in M TR Eurobond
aciklamalarda bulunan Mester ve Bullard’in uart ayl 2028(S) %9.53 %0.00 %26.7
toplantisinda 50 baz puanlik artis senaryosunu giindeme
. . .. . . . 2036(S) %9.62 -%0.18 %19.3
getirmesi bu yondeki endiseleri artird.
2043(S) %9.20 -%0.39 %21.1

Fiyatlamalar

Giinlik  Bir Yilhik

ABD’den gelen giiclii veriler ve enflasyondaki yukari yénlii Kapanis Degisim  Degisim
risklere dair endiseler ile birlikte Fed’in politika faizini

. ) o Endeksler

tahml_n e(j!lenden.daha uzun bir §ure tepe noktada BIST100 5 009 %1.17 %145
tutabilecegine dair artan beklentiler ABD Dolari’ni

destekliyor. EUR/USD bu sabah saatlerinde 1.0647’ye, XBANK 4.128 %183 i,
GBP/USD ise 1.1946'ta kadar geri cekildi. Sahin Fed | XYSIN 8338 %285 %133
beklentileri ile ABD 10 yillik tahvil faizi %3.90 seviyesine S0 ol el -%0.54
yukseldi. ABD Dolar’ndaki deger kazanclari degerli S&P500 4.090 -%1.38  -%6.35
metaller Uzerinde baski kurmaya devam etti. Fed NASDAQ 12442 -%1.93  -%11.7
cephesinden gelen sahin yonde aciklamalar sonrasinda Emtia

ABD hisse senedi piyasalarinda %2’'ye yaklasan disusler Altin 1.837 %0.07 -%1.66
dikkat cekti. Haftanin son islem giiniine geldigimizde Asya Gumis 21.60 -%0.12 -%8.25
piyasalarinda da satis agirlikli bir seyir 6n plana gikiyor. Brent Petrol  84.46 %1.20 -%16.9
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.09 34
ECB %2.50 %3.54 104
BOE %4 %4.29 29
Ekonomik takvim

Hafta boyunca ABD’de izlenen yogun veri akisi sonrasinda Cuma glinki veri takviminde piyasalara yon
verecek 6nemde bir gelisme bulunmuyor. Diin Fed yetkililerinden gelen sahin agiklamalar ve Mart ayi
toplantisina yonelik artan 50 baz puanlik artis riski sonrasinda bugiin Fed lyelerinden Barkin ve Bowman
para politikasina yonelik yorumlari yakindan takip edilecek. Pazartesi gliniinde ABD piyasalarinin resmi tatil
nedeni ile kapali olacagini simdiden hatirlatmak isteriz.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Diin ABD’de UFE basta olmak {izere aciklanan verilerde Subat ayi ile birlikte ABD
ekonomisindeki toparlanma goriiniiminin yeniden 6n plana ¢ikmaya basladigi ve buna ek olarak
enflasyonda beklenen gerilemenin tahmin edilenden daha yavas bir sekilde gerceklesebilecegine dair
risklerin arttigini gériyoruz. Bu tabloda bir siireden bu yana 6n planda tuttugumuz yaklasim olan Dolar
Endeksi’nde ilimli bir toparlanma paralelinde EUR/USD’de bir siire konsolidasyon ve diizeltme agirlikli seyrin
korunabilecegini dislinmeye devam ediyoruz. Teknik tarafta 1.0800 direnci altinda asagi yonll
momentumun gii¢li bir konumda kalabilecegini, Ocak ayi dibi olan 1.0480 destegine yakinsayan bir geri
cekilme ihtimalini degerlendiriyoruz. Sahin Fed fiyatlamasi ve kiresel risk istahinin gidisatina gore bu alt
sinirin da asagl yonli gecilme riski bulunsa da, bu yondeki hareketin simdilik asiri bir noktaya
ulagsmayabilecegini disiintyor, EUR/USD’nin 1.0000 siniri Gizerinde denge bularak yeniden toparlanmaya

ABD’de UFE yedinci ay iist iiste gerilese de beklentilerin ilizerindeki %6’lik sonug dikkat ¢ekti
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baslayabilecegini dislinliyoruz. Bu beklentilerimize paralel olarak opsiyon cephesindeki odak noktamiz
hala EUR/USD’de euro call opsiyonu satislarindan yana olmak ile birlikte, s6z konusu alt sinir ve
asagisindaki bir fiyatlamada yeniden euro put opsiyonu satislarinin cazip hale gelmeye baslayabilecegini
degerlendiriyoruz.

Pound gectigimiz hafta gii¢li bir konumda kalsa da, bu yondeki fiyatlamanin altini dolduracak bir argliman
bulmakta zorlandigimizi degerlendirmistik. Bu haftaki fiyatlamalara baktigimizda s6z konusu fiyatlama
egiliminin tersine donmeye basladigini ve GBP/USD’nin 1.2000 sinirinin da altina kaydigini izliyoruz. Son
gelismeler 1s18inda piyasa goriisiimiize bir degisiklik olmadigini, pounda yonelik karamsar yaklasimimizi
korudugumuzu belirtmek isteriz. GBP/USD’de Ocak ayi dibi olan 1.1840 seviyesini dnemli bir destek olarak
izlesek de kiiresel risk istahinin karamsar bir konumda kaldigl ortamda bu alt sinirinda asagi yonli gegilme
riskinin bulundugunu distiniiyoruz. 1.2075 direnci altinda asagi yonlii momentumun gliglii kalmaya devam
ettigini izleyebiliriz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de hafta ortasinda ingiltere enflasyon verisi ile hiz kazanan yukari yénli gériiniim diin
de korundu. Pounda yonelik karamsar yaklasimimiz ile birlikte EUR/GBP’de de asagi yonli hareketlerin sinirli
kaldigini, thmh bir toparlanmanin izlenecegi bir fiyatlamaya yonelik beklentimizi koruyoruz. Asagida 0.8765
ve 0.8800 6nemli destekler olarak 6n plana gikarken, yukarida Subat ayi zirvesi olan 0.8912 direng olarak
takip edilebilir.

Altin — ABD Dolari’ndaki toparlanma ve Fed cephesinde yilin ikinci yarisinda beklenen faiz indirimlerine
yonelik beklentilerin zayiflamasi degerli metaller Gizerinde baski olusturmaya devam ediyor. Bu yondeki
fiyatlama egiliminin kisa-orta vadede devam edebilecegini, ons altinda 1,775, gimiste ise 20 sinirina
yakinsayan diizeltmeler izleyebiliriz. Ancak 2023 yilinin genelini kapsayan bir vadede gerek ABD Dolari’'nda
gectigimiz seneki performansin tekrar edilmesini beklemedigimizden gerekse zayif biiyime ortami ile
birlikte ons altina yo6nelik iyimser yaklasimimizi koruyor, uzun vadeli tasinan altin pozisyonlarinin
korunmasi gerektigini degerlendiriyoruz. Altin-glimis rasyosundaki gii¢lii gériinti ile altini gimise kiyasla
on planda tutuyoruz. Gram altinda 1080 TL civarina dogru bir diizeltme riski bulunsa da, simdilik 1040 TL
asagisinda bir fiyatlama beklemiyoruz.

Dolar Endeksi 2023 yilindaki kayiplarini geri aldi
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
14 Subat 10:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Aralik) %6.2 %6.4
14Subat  13:00 Euro Bolgesi GSYH (4G22 — Ceyreklik) %0.1 %0.1
14 Subat 16:30 ABD TUFE (Ocak — Yillik) %6.2 %6.5
14 Subat 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Ocak — Yillik) %5.5 %5.7
15Subat  10:00 ingiltere TUFE (Ocak - Yillik) %10.2 %10.5
15 Subat 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aralik) -%0.8 %1

NY Empire State imalat Endeksi
15 Subat 16:30 ABD -17.75 -32.90
(Subat)
15 Subat 16:30 ABD Perakende Satislar (Ocak) %1.6 -%1.1
15 Subat 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Ocak) %0.5 -%0.7
15Subat  17:15 ABD imalat Uretimi (Ocak) %0.8 -%1.3
16 Subat  16:30 ABD insaat izinleri (Ocak) 1.35 Milyon  1.33 Milyon
Haftalik issizlik Haklarindan , )
16 Subat 16:30 ABD 200 Bin 196 Bin

Yararlanma Basvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi

16 Subat 16:30 ABD -7.2 -8.9
(Subat)
16 Subat 16:30 ABD UFE (Ocak - Yillik) %5.4 %6.2
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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