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ABD piyasalari tatilden doniiyor

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

ABD piyasalarinin resmi tatil nedeni ile kapali olmasi ve

- > ) ) ¢ - > Déviz kurlari

Vel;|ta“kw;m(:f flyztlamlall(ara yc;n vergcik:[nemll vi.rlleg_n USD/TRY 18.7956  %0.08 %39.0

oklugunda bircok varlk sinifi yeni haftaya sakin bir
v : . . A y v .. . EUR/TRY 20.3394 -%0.16 %31.6
baslangi¢ yaparken, yeni yilin ilk iki haftasinda 6zellikle de

.. - . . N EUR/USD 1.0816 -%0.11 -%5.24
glvercin Fed ve C(Cin’in yeniden acilmasina yonelik X X
iyimserligin  biyik élciide korundugunu séylemek GBP/USD LZE it

- o EUR/GBP 0.8872 %0.19 %6.34
mamkdan.
Avrupa’da dogalgaz fiyatlari mevsim normallerinin Bilesik  Gunlik Bir Yillik
Uzerinde seyreden hava sicakliklarina bagh olarak Faiz Degisim Degisim
dogalgaz talebinde yasanan disus ve glgli Tahvil

LNG(sivilastiriimis dogalgaz) ithalatinin devam etmesi ile
stok seviyelerinin tam kapasiteye yakin seyretmesi ile bir
sireden bu yana asagl yonla bir seyirdeydi. Pazartesi
glninde de bu yondeki fiyatlamalar devam ederken,

TR 10 yillik %10.32  -%2.81 -%58.1
ABD 10 yilik ~ %3.51 %0.00 %98.1
Alm. 10yilik  %2.20 %2.43 -

Hollanda merkezli dogalgaz ticaret noktasi TTF’de islem Ui 200 ST
o .. D o [y o
goren vadeli dogalgaz kontratlarinda diin %10°u asan 2028(5) %8.99 %0.29 %17.8
disusler kaydedildi. Dogalgaz fiyatlarindaki geri ¢cekilme 2036($) %9.25 %0.15 %16.3
hali hazirda hassas bir konumda olan Euro Bélgesi 2043(s) %8.73  %0.24  %19.3
ekonomik aktivitesini desteklerken, beklenen resesyonun
da daha itlimh bir 6lcekte gecebilecegine dair beklentileri Kapan: Giinliik  Bir Yillik
kuvvetlendiriyor. panis Degisim Degisim
Endeksler
Bu sabah Cin’de agiklanan verilerde bliyiime, perakende
e e e . BIST100 5.208 %4.47 %151
satislar ve sanayi Uretimi gibi verilerin tamaminin X X
beklentileri asmasi  ekonomik  aktivitede  artik 42 St aol ales
XUSIN 8.561 %4.00 %127

toparlanmanin baslayabilecegi senaryoyu desteklese de,
bir 6nceki doneme gore yasanan disusler hala oldukca STOXX600 454.63 %046  -%5.51

hassas ve kirilgan bir konumda olundugunu ortaya koydu. S&P500 3.999  %0.40  -%14.1
NASDAQ 11.541 %0.71 -%25.7
Fiyatlamalar Emtia
_0 o,
Uluslararasi doviz piyasalari ABD tatilinin etkisi ile haftaya Altin 1,918 %0.12 %5.55
Glimus 24.39 %0.62 %6.31

yatayda basladi. Benzer bir tablo emtia ve hisse senedi
piyasalarinda da takip edildi. Piyasalar bu sabahki Cin
verilerini gorece sakin bir tonda karsiladi diyebiliriz. Sali
glninde Asya piyasalarina baktigimizda hem eksilerin
hem de artilarin oldugu karisik bir gorinti dikkat
cekmekte.

Brent Petrol 84.64 -%0.66 -%4.35
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Fed %4.25-4.50 %4.49 -
ECB %2 %3.18 118
BOE %3.50 %4.30 80

Ekonomik takvim

Bugilinkii veri takviminde ingiltere’de istihdam, Almanya’da TUFE, ABD’de ise New York Fed imalat endeksi
verileri takip edilecek. ingiltere’de issizlik oraninin %3.7’de sabit kalmasi beklenirken, Almanya’da
enflasyonun yillik bazda %8.6’da kalmasi 6ngoriilmekte. Bu verilere ek olarak bugiin New York Fed Baskani
Williams’in agiklamalari da yakindan izlenecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Uluslararasi déviz piyasalarinin yeni haftaya sakin bir baslangic yapmasi ile hafta
basina kiyasla piyasa gorislerimizde bir degisiklik bulunmuyor. Fed’e yonelik artan giivercin beklentilere
karsin, ECB’nin Subat ayi toplantisinda 50 baz puanlik faiz artisi ile yola devam edecegine dair éngoriiler,
Cin’de yeniden agilmanin beklenenden hizli gerceklesmesi, Avrupa’da dogalgaz fiyatlarindaki asagi yonli
seyir ile iyilesmeye baslayan Euro Bélgesi ekonomisine ydnelik beklentiler gibi unsurlar ile EUR/USD’de yukari
yonli gorinimiin bir siire daha korunabilecegini diistinliyoruz. Bahsi gegen konu basliklarinda bir bozulma
olmadigl senaryoda bu yondeki hareketlerde 1.1000 siniri test edilebilir. Orta vadede ise s6z konusu
iyimserligin kalici olmakta zorlanmaya baslama ihtimalini g6z 6nlinde bulundurmaya devam ediyoruz. Ancak
2023 yilina yonelik gerek para politikalari gerekse kiiresel ekonomik aktivitede toparlanma gibi iyilesen
dinamikler ile bu olumsuz senaryodaki geri ¢ekilmeler derin bir diististen ziyade iliml bir diizeltme hareketi
kapsaminda kalabilir.

Avrupa’da dogalgaz fiyatlar diisiise devam ediyor (TTF-EUR/MWh)
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GBP/USD’de de benzer bir yaklasima sahip olmak ile birlikte ABD Dolari’ndaki zayifliga ragmen GBP/USD’nin
Aralik ayi zirvesi olan 1.2445 direncine ulasmakta zorlandigini ve poundun negatif ayristigini not ediyoruz. 2
Subat tarihindeki BOE toplantisina yonelik giivercin beklentimiz ile bu yondeki fiyatlama egiliminin bir stire
devam edebilecegini, GBP/USD’deki yukari yonli hareketlerin pound 6zelindeki bir hareketten ziyade kiresel
risk istahindaki iyimserlik ve ABD Dolari’ndaki gii¢ kaybi dnderliginde gerceklesebilecegini diisiiniyoruz.
Teknik tarafta 1.2085 ve 1.2445 seviyeleri destek ve direng olarak takip edilecek.

EUR/GBP — EUR/GBP uluslararasi déviz piyasalarinin genelindeki gériiniime paralel olarak haftaya yatayda
baslarken, konsolidasyon agirlikli hareketlerin devamina yonelik beklentimizi korumaktayiz. Teknik tarafta
0.8800-0.8850 bholgesinin lizerinde kalici olunup olunamayacagini izleyecegiz. Bu aralik lizerinde Aralik
ayindaki sert yikselis ile 6n plana ¢ikan yukari yonlii momentum korunmaya devam edebilir.

Cin ekonomisi 4C22’de %1.8’lik beklentilerin lizerinde %2.9 biiyiudi
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
16 Ocak ABD piyasalari bu tarihte kapal olacak
17 Ocak 05:00 Cin GSYH (4G22 — Yillik) %1.8 %3.9
17 Ocak 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Aralik) %0.5 %2.2
17 Ocak 05:00 Cin Perakende Satislar (Aralik) -%7.8 -%5.9
17 Ocak 10:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Kasim) %6.1
17 Ocak 10:00 ingiltere issizlik Orani (Kasim) %3.7 %3.7
17 Ocak 16:30 ABD NY Empire State imalat Endeksi (Ocak) -4.5 -11.2
18 Ocak 10:00 ingiltere TUFE (Aralik — Yillik) %10.7
18 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aralik — Yillik) %9.2 %9.2
18 Ocak 16:30 ABD UFE (Aralik = Yillik) %7.2 %7.4
18 Ocak 16:30 ABD Perakende Satislar (Aralik) -%0.5 -%0.6
18 Ocak 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aralik) -%0.1 -%0.2
18 Ocak 17:15 ABD imalat Uretimi (Aralik) -%0.1 %0.3
19 Ocak 14:00 Tirkiye TCMB faiz karari
19 Ocak 16:30 ABD insaat izinleri (Aralik) 1.38 Milyon  1.35 Milyon
19 Ocak 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ocak) -9.5 -13.8
20 Ocak 10:00 ingiltere Perakende Satislar (Aralik) -%0.4
20 Ocak 18:00 ABD Mevcut Ev Satislari (Aralik) 3.96 Milyon  4.09 Milyon

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve ¢alisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uginci kisilere ile paylasilamaz.
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