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Gunliik Blulten 16.02.2023

ABD verilerindeki giiclii sonuglar Fed’e yonelik sahin riskleri artiriyor

One ¢ikan gelismeler Ginliik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanis

Hafta ortasinda ABD’de agiklanan ve ekonomik aktiviteye

.. . .. .. . . .. .. . . e DBViz kurlarl

yc.nnehII( gugluubl.r. gdorurtm)tt,llytla |§.a.ret IzdenA\;e[;llec; ktIJ(reseI USD/TRY 18.8350  %0.02 %38.5
piyasalarin yoninde EIF’EYICI oldu. ABL cak ayi EUR/TRY DONEE i p—
perakende satislar %1.8lik beklentilerin  oldukga

. o . EUR/USD 1.0689 -%0.43 -%5.87
Uzerinde %3 olarak agiklanirken, ayni aya ait New York Fed . X
imalat endeksi -18’lik tahminlerden daha iyimser bir GBR/USD LAED i) et
noktada -5.80 olarak gergeklesti. ABD’de onceki hafta EUR/GBP 0.8884 %0.73 %5.91
Ocak ayina iliskin gligli istihdam verileri sonrasinda Sali

gliniinde enflasyondaki geri ¢ekilmenin hiz kesmeye Bilesik  Giinliik  Bir Yillik
basladig! izlenmisti. Diinkii giiclii perakende satislar s6z Faiz Degisim  Degisim
konusu diger veriler ile birlikte Fed’in politika faizini Tahvil

beklentilerden daha uzun bir siire tepe noktasinda TR 10 yillik %11.33  -%5.01 -%49.8
tutabilecegine ve yilin ikinci yarisinda fiyatlanan faiz ABD 10yilik  %3.81 %1.22 %86.1

indiriminin  pas  gegilebilecegine dair senaryoyu Alm. 10yillk  %2.47 %1.14 )

delj.teklde.}/j.rek sahin Fed riskini artiran gelismeler olarak TR Eurobond

takip edildl. 2028(3) %9.53  %0.54  %26.7

Fiyatlamalar 2036($) %9.64 %038  %19.5
2043(S) %9.24 %0.33 %21.7

Son aylarda Fed’e yonelik artan givercin beklentilerin
ABD’de son iki haftadir agiklanan veriler sonrasinda Giinlik  Bir Yillik
azalmaya baslamasi Dolar Endeksi’'ni destekledi. Hafta Degisim  Degisim
ortasinda EUR/USD 1.0660’a kadar gerilerken, GBP/USD

1.2000 i) el e il faizlerindeki | oo

. 5|[1|r|'r'1|n "a"a flna aydi. ABD tahvil faizlerin e.l BIST100 4.950 %9.88 %142

yukari yonli gorinim korunurken, 10 vyillik tahvil XBANK T T %127

getirisindeki yikselis %3.82’ye ulasti. ABD Dolari’ndaki ' o ’
XUSIN 8.107 %9.67 %128

toparlanma ve artan sahin Fed riski ile degerli

metallerdeki satis baskisi korundu, petrol fiyatlarin STOXX600 464.36 %0.42 -%0.68

gectigimiz haftaki sert yikselis sonrasinda dengeli bir S&P500 4.147 %0.28 -%5.14
seyirde islem gérmeye devam etti. ABD hisse senedi NASDAQ 12.687 %0.77 -%10.1
piyasalari gline olumsuz yonde bir baslangi¢ yapsa da giin Emtia

icerisindeki kayiplarin geri alindigi ve endekslerin giini Altin 1,836 -%0.98 -%0.91
pozitif bolgede tamamladigl izlendi. Persembe giiniine Gumis 21.62 -%0.98 -%7.34
geldigimizde bu iyimser havanin Asya piyasalarinda da Brent Petrol 83.39 -%1.86 -%10.1

devam ettigi gbzlenmekte.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %5.03 28
ECB %2.50 %3.52 102
BOE %4 %4.34 34

Ekonomik takvim

Buglin piyasalarin odak noktasi ABD’de agiklanacak olan verilerde kalmaya devam edecek. Persembe
giiniinde ABD’de haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvurulari, Philadelphia Fed imalat endeksi, UFE
ve konut sektorli verileri takip edilecek. Diinkii perakende satislar sonrasinda bugilinkii verilerde de
beklentileri asan, ekonomik aktivitede toparlanmaya isaret eden sonuglar ile karsilasilmasi halinde Fed’e
yonelik sahin riskler destek bulmaya devam edebilir, diin uluslararasi piyasalarda izlenen fiyatlama egilimi
bugiin de etkisini koruyabilir.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Uluslararasi doviz piyasalarindaki son giinlerdeki fiyatlamalar buytk ol¢ciide ABD
kaynakh gelismeler ile yon bulmakta. ABD’de ekonomisinde Ocak ayinda agiklanan ve buyik ol¢lide
beklentilerin altinda kalan verilerde artik toparlanma yoniinde sinyallerin alinmaya baslanmasi, gug¢li bir
istihdam piyasasi ve enflasyondaki gerilemenin ayni hizda devam etmeyebilecegine dair tartismalar Fed’in
para politikasinda bu yil beklentilerden daha sahin bir yaklasim sergilemesine dair riskleri artiriyor. ECB’ye
yonelik sahin beklentilerde ve Euro Bolgesi ekonomisinde disiik enerji fiyatlari dnderligindeki toparlanma
gorintisiine yonelik iyimserlikte bir degisiklik olmasa da, ABD’de degismeye baslayan bu goriinti
EUR/USD’de Kasim-Ocak aylari arasinda izlenen rallinin momentum kaybetmesine ve hatta yukari yonli
gorinimiin artik bozulmaya baslamasina neden olmakta.

ABD’de perakende satislar %3 ile Mart 2021’den bu yana giiglii sekilde yiikseldi
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Bu tabloda son dénemde on plana cikardigimiz piyasa goriisimiizii koruyor, EUR/USD’de gegctigimiz
sonbahar aylarindan Subat’a kadar olan siiregteki yiikselisin artik normallesmeye basladigi, bir miktar
konsolidasyon ve iliml bir diizeltme hareketi izlenebilecegini diisiinliyoruz. Bu yondeki hareketlerde Ocak
ayi dibi olan 1.0485 dibini kritik bir destek olarak izliyoruz. Kiiresel risk istahindaki olasi bir diisiis ve sahin Fed
riskinin artmasi halinde bu alt sinirin da altina sarkma yasanma ihtimalinin agik oldugunu, ancak bu yéndeki
hareketlerin asiri bir noktaya ulasmayabilecegini diisiiniyor ve EUR/USD’de bu yil 1.0000 sinirinin altinda
kalici olabilecek bir fiyatlamayi simdilik 6ng6rmiiyoruz.

ingiltere’de Ocak ay1 TUFE %10.3'liik beklentilerin altinda %10.1 olarak gerceklesirken, cekirdek enflasyonda
da benzer bir geri ¢ekilme izlendi. Enflasyon ¢ift hanelerde kalmaya devam etse de, son dort aydir yasanan
dengelenme olasi zirvenin artik gorilmuis olabilecegine dair beklentileri artirarak hali hazirda giivercin bir
yaklasim igerisinde olan BOE’'nin para politikasindaki durusunu destekler nitelikteydi. Bu durum enflasyon
verisi sonrasinda poundda deger kayiplarina yol acarken, GBP/USD 1.1989’a kadar geriledi. Bir siireden bu
yana oldugu gibi gerek ingiltere ekonomisine yénelik zayif beklentiler gerekse giivercin BOE temasi
onderliginde pounda y6nelik temkinli yaklasimimizi koruyoruz. GBP/USD’de Aralik ve Ocak ay! zirvesi olan
1.2445 direncini énemli bir Gst sinir olarak takibe devam ediyor, genel goriintiide asagl yonli seyrin
korunabilecegini diisinmeyi strdlrlyoruz. Asagida ise Ocak ayi dibi olan 1.1845’i kritik bir destek olarak takip
ediyoruz.

EUR/GBP — EUR/GBP’deki son giinlerde asagi yonli hareketler izlense de, diin poundun negatif ayrismasi
sonrasinda gectigimiz yedi islem glinlindeki kayiplarin yarisinin tek giinde geri alindigini izledik. Bir stireden
bu yana vurguladigimiz Gzere pounda yonelik karamsar yaklasimimiz ile EUR/GBP’de asagi yonlu risklerin
sinirll oldugunu disiinmeye devam ediyor, 6nimizdeki gilinlerde imh o6lgekte bir toparlanmanin
korunabilecegini dislinliyoruz.

Dolar Endeksi dort aylik diisiis sonrasinda dengelenme egiliminde
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Kaynak: Tradingview
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
14 Subat 10:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Aralk) %6.2 %6.4
14Subat  13:00 Euro Bolgesi GSYH (4G22 — Ceyreklik) %0.1 %0.1
14 Subat 16:30 ABD TUFE (Ocak — Yillik) %6.2 %6.5
14 Subat 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Ocak — Yillik) %5.5 %5.7
15Subat  10:00 ingiltere TUFE (Ocak - Yillik) %10.2 %10.5
15 Subat 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aralik) -%0.8 %1

NY Empire State imalat Endeksi
15 Subat 16:30 ABD -17.75 -32.90
(Subat)

15 Subat 16:30 ABD Perakende Satislar (Ocak) %1.6 -%1.1
15 Subat 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Ocak) %0.5 -%0.7
15Subat  17:15 ABD imalat Uretimi (Ocak) %0.8 -%1.3
16 Subat  16:30 ABD insaat izinleri (Ocak) 1.35 Milyon  1.33 Milyon

Haftalik issizlik Haklarindan , )
16 Subat 16:30 ABD 200 Bin 196 Bin

Yararlanma Basvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi

16 Subat 16:30 ABD -7.2 -8.9
(Subat)
16 Subat 16:30 ABD UFE (Ocak - Yillik) %5.4 %6.2
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’'ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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