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Kiiresel piyasalar yeni haftaya sakin bir tonda basladi

One ¢ikan gelismeler Ginliik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanis

Pazartesi glininde 6nemli veri ve gelismelerin yoklugunda

- - Doviz kurlar

yatlrlmsllirlnk?uguTkt{ ABDI er;flasyo.:rverlsllrll(l bekfllemezl/e USD/TRY 18.8288  %0.10 %39.2

g?grpe5|"|e" urese.plya.sa arda ge?| i varlik siniflarinda EUR/TRY 0TS it e

blyilik Olglide sakin bir tablo 6n plana ¢ikti. Fed

.. . P . EUR/USD 1.0718 %0.42 -%5.54

Uyelerinden Bowman’in yiiksek enflasyonun tam anlami . .

ile kontrol altina alinmasi igin para politikasindaki siki GBP/USD L2125 L3 LS
EUR/GBP 0.8831 -%0.24 %5.52

durusun bir siire daha korunmasi gerekecegine dair
actklamalari gectigimiz hafta Fed cephesinde 6n plana

¢ikan sahin yaklasim ile paralellik gosterdi. Bir siireden bu Bilesik  Giinliikk  Bir Yillik
yana Japonya Merkez Bankasi(BOJ)'nin yeni baskan Faiz Degisim  Degisim
adayina yonelik karisik haber akisi sonrasinda bugiin yeni Tahvil

baskanin dnceki donemlerde sahin tarafa kayan yaklasimi TR 10 yillik %11.36  -%1.95  -%49.4

ile bilinen Kazuo Ueda olacagi agiklandi. Giincel durumda ABD 10yillk  %3.72  -%0.99  %90.6
son toplantida para politikasinda herhangi bir degisiklik Alm. 10yillk  %2.37 %0.30 )
yapmayan BOJ'un sene igerisinde kademeli sekilde

I . tirl edrisi kontroli bolitik bi TR Eurobond
normallesmesi ve. ge 1r| egrisi kontrolt politikasini bir 2028() %9.47 %1.86 %27.9
noktada terkedebilecegi tartisiimakta.
2036(3) %9.63  %1.88  %21.0
Fiyatlamalar 2043(S) %9.27 %2.08 %23.6
Uluslararasi doviz piyasalarina baktigimizda Dolar Endeksi Giinlik  Bir Yillik

haftaya zayif bir tonda baslarken, EUR/USD ve Kapanis Degisim  Degisim
GBP/USD’de hafif 6lcekli yikselisler 6n plana ¢ikti. Yeni

Endeksler
haftaya ylikselis ile baslayan US.D/J"P\'(', yfenl BOJ baskaninin BIST100 4.505 %0.00 %119
actklanmasi sonrasinda yatay bir gériinimde. ABD 10 yilhk
tahvil faizi hafif bir dusls ile %3.70 seviyesine islem XBANK 3.687 760.00 %6105
gorirken, ABD enflasyon verisi o©ncesinde degerli XUSIN 7.392 %0.00 %104
metallerde de sakin bir tablo 6n plana ¢ikmakta. ABD hisse STOXX600 462.03 %0.90 -%1.61
senedi piyasalari gectigimiz haftaki saticili  seyir S&P500 4.137 %1.15 -%7.52
sonrasinda Pazartesi giiniine pozitif bir baslangic yapti. NASDAQ 12502 %1.60  -%14.5
Sali glinliine baktigimizda ise Asya piyasalarinda Cin Emtia
haricinde pozitif bir seyir hakim. Altin 1,853 -%0.60 -%0.35
GUmus 21.97 -%0.10 -%6.77

Ekonomik takvim Brent Petrol  85.78  %0.06  -%13.4

Bugiin piyasalarin odak noktasi TSi 16:30’da agiklanacak
olan ABD Ocak ay! enflasyon verisinde olacak. ABD’de
enflasyonun vyillik bazda %6.5'ten %6.2’ye gerilemesi,
cekirdek enflasyonun ise %5.7'den %5.5’e dusUs
gostermesi bekleniyor.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %4.90 15
ECB %2.50 %3.46 96
BOE %4 %4.35 35

ABD’de son doért ayda %8.2’den %6.5’e kadar diisiis gésteren enflasyondaki asagi yonlii seyrin Ocak ve
Subat aylarindaki verilerde biiyiik olgekte korunabilecegini diisiiniiyoruz. Bu anlamda beklentiler
paralelinde veya %6.2 altinda bir sonug kiiresel risk istahini destekler nitelikte gerceklesebilir.

Diger yandan, enflasyondaki gerilemenin sene igerisinde piyasa beklentilerinin daha lizerinde bir seviyede
denge bulma riskini degerlendirmeye devam ediyor, TUFE’nin kabaca %4-5 bdlgesini de asag yonli
gecmesinin %9’dan bu yana izlenen disis kadar hizli bir sekilde olmayabilecegini gbz oOnilinde
bulunduruyoruz. Veri takviminde ABD enflasyonuna ek olarak sabah saatlerinde ingiltere’de istihdam
verileri, 6gle saatlerinde ise Euro Bolgesi 4C22 biylmesinin yeni glincellemesi takip edilecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Dolar Endeksi yeni haftaya sakin bir baslangi¢ yaparken, EUR/USD Pazartesi gliniinde
yaklasik 1.0675 ve yakin ¢evresinde yonsiiz bir seyirdeydi. Bu sakin gériinime istinaden hafta basinda 6n
plana c¢ikardigimiz piyasa goriisiinde bir degisiklik bulunmuyor. Buglinkii ABD enflasyonu verisinde asagi
yonlu seyrin devam ettigine isaret eden bir sonu¢ ¢itkmasini bekliyor, bu tablonun EUR/USD’deki son iki
haftalik distsi dengeleyebilecegini degerlendiriyoruz. Ancak bu yondeki hareketlerin giiglii bir yikselis
trendinden ziyade ilimh bir toparlanma seklinde kalabilecegini diigiiniiyor, EUR/USD’de bu yilin zirvesi
olan 1.1033 direncini kisa vadede yukar yonlii asilma ihtimalini disiik goérilyoruz. Yukari yonli olasi
hareketler simdilik 1.0850-1.0900 bélgesinde denge bulabilir.

EUR/USD’de son bir haftadir yatay bir seyir izleniyor
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Kaynak: Tradingview
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Diger yandan, enflasyon verisinde yukari yonlu bir stirprizde paritedeki baskinin artarak Ocak ayi dibi olan
1.0480 destegine yakinsayabilecek bir diistsii tetikleyebilecegi gorisiine yakiniz.

Pound gectigimiz haftaki glicli durusu sonrasinda yeni haftaya da pozitif bir tonda baslarken, bu yondeki
fiyatlamalarin altini dolduracak ©nemli gelismelerin yoklugunda kisa-orta vadeye iliskin karamsar
yaklagimimizda bir degisiklik bulunmadigini belirtmek isteriz.

Bugiin ABD enflasyonun agiklanacagi saat olan 16:30’a kadar uluslararasi piyasalarda genel olarak sakin bir
seyrin on plana giktigini gorebiliriz.

EUR/GBP — EUR/GBP’deki asagi yonlu hareketler arka arkaya altinci islem gliniine tasinirken, bu yéndeki
hareketlerin hala sinirli bir tonda kaldigini, kalici bir disis trendinden ziyade ara dizeltme dalgasi
statislindeki goriinimiin 6n planda oldugunu dislintyoruz. Kisa vadede bir siire 0.8775-0.8875 arasinda
dalgali ve yonsiiz bir seyir izleyebiliriz ancak sonrasinda pounda yonelik temkinli yaklasimimizi korumamizile
ihmli yonde toparlanma beklentimizi koruyoruz.

Altin — Degerli metallerde son iki haftadir izlenen satis baskinin bilyik 6l¢lide korundugunu gozliyoruz.
Bugtlinkii ABD enflasyon verisinde beklentiler ile paralel veya altinda bir sonu¢ enflasyondaki asagi yonli
seyrin korunduguna isaret ederek Fed’e yonelik glivercin beklentileri destekleyebilir, bu durumda degerli
metallerdeki baski dengelenmeye baslayabilir. Ancak ABD enflasyon verisindeki sonugtan bagimsiz olarak
ons altinda gectigimiz birkag¢ ayda yasanan %20’lik ralli sonrasinda yukari yonlii yonlii hareketlerin simdilik
sinirh bir tonda kalmasini bekliyor, kisa vadede konsolidasyon ve diizeltme hareketlerinin devami
seklindeki goriintiiniin bir siire daha korunabilecegini diisiiniiyoruz. Diger yandan 2023 yilinin geneline
iliskin biiyiik resimde ons altina yonelik iyimserligimizi koruyor, portfoylerde altin ve altina dayal
enstriimanlarin biiyiik él¢lide korunmaya devam etmesi gerektigini degerlendiriyoruz.

Ons altinda son iki haftadir satis baskisi 6n planda
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
14 Subat 10:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Aralik) %6.2 %6.4
14Subat  13:00 Euro Bolgesi GSYH (4G22 — Ceyreklik) %0.1 %0.1
14 Subat 16:30 ABD TUFE (Ocak — Yillik) %6.2 %6.5
14 Subat 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Ocak — Yillik) %5.5 %5.7
15Subat  10:00 ingiltere TUFE (Ocak - Yillik) %10.2 %10.5
15 Subat 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aralik) -%0.8 %1

NY Empire State imalat Endeksi
15 Subat 16:30 ABD -17.75 -32.90
(Subat)

15 Subat 16:30 ABD Perakende Satislar (Ocak) %1.6 -%1.1
15 Subat 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Ocak) %0.5 -%0.7
15Subat  17:15 ABD imalat Uretimi (Ocak) %0.8 -%1.3
16 Subat  16:30 ABD insaat izinleri (Ocak) 1.35 Milyon  1.33 Milyon

Haftalik issizlik Haklarindan , )
16 Subat 16:30 ABD 200 Bin 196 Bin

Yararlanma Basvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi

16 Subat 16:30 ABD -7.2 -8.9
(Subat)
16 Subat 16:30 ABD UFE (Ocak - Yillik) %5.4 %6.2
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya lglnci kisilere ile paylagilamaz.
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