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Bu hafta ABD enflasyonu 6n planda olacak

One gikan gelismeler

Kiresel piyasalarda gectigimiz hafta bliyik 6lglide yonsiiz
bir seyir 6n plana gikarken, yatirimcilar Fed cephesinden
gelen acgiklamalar ile faiz artis patikasinin gidisatini
tartismaya devam etti. Birka¢ Fed bdlge baskaninin faiz
artislarinin  devami  seklindeki sahin tarafa kayan
konusmalarina ragmen Fed Baskani  Powell’in
acitklamalarinda dezenflasyon silirecine yaptigl vurgu bu
yondeki beklentiler azaltir nitelikteydi.

Resesyon temasina baktigimizda son donemde ABD’de
beklentilerin altinda kalan veriler basta olmak Uzere
ekonomik aktivitedeki yavaslamanin devam edecegine
dair beklentiler korunsa da, genel olarak Euro Bolgesi
basta olmak {zere beklenen resesyonun tahmin
edilenden daha iIlimh gecgebilecegine dair umutlar canli
kalmaya devam ediyor. Bu durumda Cin’deki hizli yeniden
acllma sirecinin de etkili oldugu séylenebilir.

Fiyatlamalar

Uluslararasi doviz piyasalarinda gectigimiz hafta sakin bir
tablo karsimiza c¢ikarken, Ocak ayi ABD istihdam
verilerinde izlenen glcli sonuglar sonrasinda ABD
Dolari’'nda baslayan toparlanma ilimh bir 6lcekte devam
etti. Subat ayr basinda 1.1033 seviyesini test eden
EUR/USD vyeni haftanin ilk saatlerinde 1.0655’e kadar
gerilerken, GBP/USD 1.2033’e kadar dusus gosterdi.
Japonya Merkez Bankasi(BOJ) yeni baskan adayina dair
karisik haber akisina ragmen USD/JPY haftayl yatayda
tamamladi. Fed uyelerinden gelen sahin sinyaller ile
birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi gectigimiz hafta sert bir
yikselis ile %3.75’i test etti. Degerli metaller hafta
boyunca sakin bir seyirde kalirken, petrol fiyatlarinda
haftalik bazda %8’i asan yiikselis dikkat c¢ekti. Diinya
borsalari gectigimiz haftayr satis agirlikh bir seyirde
gecirdikten sonra, yeni hafta acilisinda Asya piyasalarinda
Cin endekslerindeki pozitif tabloya ragmen diger
endekslerde satis agirlikh bir seyir gbze carpiyor.

Doviz kurlar
USD/TRY
EUR/TRY
EUR/USD
GBP/USD
EUR/GBP

Tahvil

TR 10 yilhk
ABD 10 yilhk
Alm. 10 yillik
TR Eurobond
2028(S)
2036(S)
2043(S)

Endeksler
BIST100
XBANK
XUSIN
STOXX600
S&P500
NASDAQ
Emtia
Altin
GUmus
Brent Petrol

Kapanis

18.8107
20.1029

1.0675
1.2058
0.8852

Bilesik

Faiz

%11.30
%3.74
%2.37

%9.30
%9.45
%9.09

Kapanis

4.505
3.687
7.392
457.89
4.090
12.304

1,865
21.99
85.72

Giinluk

Degisim

-%0.05
-%0.59
-%0.57
-%0.53
-%0.09

Giinluk
Degisim

-%3.16
%1.63
%2.42

%1.27
%1.12
%1.75

Giinliik
Degisim

%0.00
%0.00
%0.00
-%0.96
%0.22
-%0.62

%0.18
%0.08
%2.87

Bir Yillik
Degisim

%39.1
%31
-%5.94
-%11.1
%5.77

Bir Yilhik
Degisim

-%49.6
%91.8

%25.6
%18.8
%21.1

Bir Yillik
Degisim

%119
%105
%104
-%2.49
-%7.4
-%14.1

%0.25
-%6.68
-%13.5
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %4.50-4.75 %4.93 18
ECB %2.50 %3.43 93
BOE %4 %4.29 79

Ekonomik takvim

Haftanin ilk islem glinlinde veri takviminde piyasalara yon verecek 6nemde bir veri bulunmazken, haftanin
en 6nemli gelismesi olarak yarin ABD’de Ocak ayi enflasyon verisi takip edilecek. TUFE’nin gectigimiz ayda
yillik bazda %6.5'ten %6.2’ye gerilemesi beklenirken, ¢ekirdek enflasyonda da yillik bazda %5.7'den %5.5
seviyesine bir geri cekilme 6ngériilmekte. Carsamba giiniinde ingiltere’de enflasyon ve ABD perakende
satislar, Cuma giinii ise ABD UFE verileri takip edilecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Onceki hafta beklentileri asan ABD tarim disi istihdam sonrasinda gectigimiz hafta
Fed lyelerinden gelen sahin mesajlar paritede asagi yonlu hareketlerin 6n plana ¢ikmasina neden oldu. Bu
hafta ise EUR/USD’deki gériinimde Sali glinu agiklanacak olan ABD enflasyon verisi belirleyici olacak. ABD
enflasyonunda son dort aydir %8.2’den %6.5 seviyesine oldukga sert bir gerileme izlenmisti. Benzer yondeki
hareketin Ocak ayi verisinde de devam edebilecegini diisiiniiyor, enflasyondaki diisiis hizinin orta vadede
artik bir noktada yavaslamaya baslayacagini diisiinsek de(tahminen %4-5 aralig1 veya bir miktar lizerinde)
bu yéndeki bir degisim icin heniiz erken olabilecegini degerlendiriyoruz. Bu hafta ABD enflasyonunun
beklentilere paralel olarak %6.2 ya da daha asagida bir noktaya gerilemesi Fed’e yonelik glvercin
beklentilerin gliclenmesini saglayarak EUR/USD’deki asagl yonlu gérinimiin dengelenmeye baslamasini
saglayabilir. Ancak enflasyondaki asagi yonlii seyrin devam edecegine dair beklentilerin artik bir él¢lide
fiyatlarin icinde oldugunu, beklentiler ile paralel bir sonucun EUR/USD’yi destekleyecek

ingiltere ekonomisi 4¢22’de biiyiime kaydedemedi
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olmasina ragmen bu yodndeki hareketlerin bir ralliden ziyade i1hmh bir toparlanma seklinde
yasanabilecegini diislinliyoruz. Bu tabloda EUR/USD’de yeniden 1.0850-1.0900 bélgesine dogru bir ylkselis
izleyebilecek olsa da, bu harekette Subat ayi zirvesi olan 1.1033 zirvesinin yukari yonli asilma ihtimalini
simdilik disiik gormeye devam ediyoruz. Beklentileri asan bir enflasyon sonucunda ise gectigimiz haftaki
asagi yonli hareketin ivme kazanarak Ocak ayi dibi olan 1.0480 destegine yakinsamasi beklenebilir.

GBP/USD’de de benzer bir yaklasima sahip olmak ile birlikte hem Subat ayi hem de yilbasindan bu yana olan
performansa baktigimizda poundun gelismis tlke para birimleri arasinda negatif ayrismaya devam ettigini
gézlemliyoruz. ingiltere ekonomisine yénelik olumsuz algi ve giivercin tarafa yakin bir BOE ile bu gériinimiin
bir stire daha korunabilecegini, GBP/USD’deki yukari yonlii potansiyelin Ocak ve Subat ayi zirveleri olan
1.2445 direnci ile sinirli oldugunu degerlendiriyoruz.

Haftanin ilk yarisinda Sal giinkii ABD enflasyon verisine kadar olan zaman zarfinda yatirimcilarin veriyi
beklemeye gecmesi ile EUR/USD ve GBP/USD basta olmak lizere uluslararasi déviz piyasalarinda gorece
sakin goriiniim ile karsilasabiliriz.

EUR/GBP - ingiltere ekonomisi gectigimiz yilin son ceyreginde ceyreklik bazda ne biiyiime ne de daralma
kaydederken, %0’lik bu sonug ekonominin simdilik resesyondan teknik anlamda kurtulduguna isaret etmek
ile birlikte ayni zamanda biliyiime gorinimiindeki zayif tablonun korundugu ortaya koydu. Poundun
gectigimiz hafta gicli kalmasi ile EUR/GBP’de 0.8825’e varan bir diisiis izlense de, pounda yodnelik karamsar
yaklasimimizi korumamiz ile bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulasmasini beklemiyor, 6nimizdeki
haftalarda ilimh bir toparlanma senaryosunu 6n planda tutuyoruz.

Yarin ABD’de agiklanacak enflasyonun yillik bazda %6.2 seviyesine gerilemesi bekleniyor
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
14 Subat 10:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Aralik) %6.2 %6.4
14Subat  13:00 Euro Bolgesi GSYH (4G22 — Ceyreklik) %0.1 %0.1
14 Subat 16:30 ABD TUFE (Ocak — Yillik) %6.2 %6.5
14 Subat 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Ocak — Yillik) %5.5 %5.7
15Subat  10:00 ingiltere TUFE (Ocak - Yillik) %10.2 %10.5
15 Subat 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aralik) -%0.8 %1

NY Empire State imalat Endeksi
15 Subat 16:30 ABD -17.75 -32.90
(Subat)
15 Subat 16:30 ABD Perakende Satislar (Ocak) %1.6 -%1.1
15 Subat 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Ocak) %0.5 -%0.7
15Subat  17:15 ABD imalat Uretimi (Ocak) %0.8 -%1.3
16 Subat  16:30 ABD insaat izinleri (Ocak) 1.35 Milyon  1.33 Milyon
Haftalik issizlik Haklarindan , )
16 Subat 16:30 ABD 200 Bin 196 Bin

Yararlanma Basvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi

16 Subat 16:30 ABD -7.2 -8.9
(Subat)
16 Subat 16:30 ABD UFE (Ocak - Yillik) %5.4 %6.2
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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